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| w tys. zt | w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE | polrocze /2010 polrocze / 2009 | polrocze / 2010 polrocze / 2009
dane dotyczace skré 20 sk lid 20 Spr ia fi
1. Przychody 7 860 000 8497 000 1962 923 1880533
II. Zysk operacyjny 981 000 1111000 244 991 245 883
111. Zysk przed opodatkowaniem 768 000 847 000 191797 187456
IV. Skonsolidowany zysk netto 610 000 704 000 152 339 155 807
V. Zysk netto przypisany wiascicielom TP S.A. 609 000 703 000 152 089 155 586
VL Zysk.najednq akeje (w ztotych/EUR) (podstawowy i 0.46 0,53 011 0.12
rozwodniony)
VIL. Srednia wazona liczba akeji (w milionach) (podstawowa i
rozwodniona) 1336 1336 1336 1336
VIII. Catkowite dochody ogdtem 622 000 744 000 155336 164 660
IX. Catkowite dochody ogotem przypisane wlascicielom TP S.A. 621000 743 000 155086 164 439
X. Srodki netto z dzialalnosci operacyjnej 2 189 000 2 880 000 546 671 637394
XL Srodki pi netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1007 000) (1 385 000) (251 484) (306 524)
XII. Srodki pi netto z dziatalnosci finansowej (184 000) (608 000) (45951) (134 561)
XIII. Razem zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow
srodkow pi , netto 1.000 000 887 000 249 736 196 308
stan na 30.06.2010 stan na 31.12.2009 stan na 30.06.2010 stan na 31.12.2009
XIV. Aktywa obrotowe razem 5431000 4189 000 1310 000 1019 668
XV. Aktywa trwale razem 23 964 000 25 176 000 5780 308 6128 231
XVI. Suma aktywow 29 395 000 29 365 000 7090 308 7147899
XVII. Zobowiazania krotkoterminowe razem 6 692 000 5222 000 1614164 1271116
XVIII. Zobowiazania dlugoterminowe razem 7528 000 7 590 000 1815814 1847 524
XIX. Kapitaly wlasne razem 15 175 000 16 553 000 3660331 4029 259
XX. Kapitat whasny przypisany whascicielom TP S.A. 15161 000 16 539 000 3656954 4025851
XXI. Kapitat akcyjny 4007 000 4007 000 966 520 975 366
dane dotyczace skré 20 Spr dania fi
pélrocze / 2010 pélrocze / 2009 pélrocze / 2010 poélrocze / 2009
L. Przychody 4313 000 4799 000 1077110 1062 102
11 Zysk operacyjny 415 000 674 000 103 640 149 168
I11. Zysk przed opodatkowaniem 1904 000 3328 000 475 497 736 544
IV. Zysk netto 1854 000 3259 000 463 010 721273
V. Zysk na jedna akcje (w zlotych/EUR) (podstawowy i 139 244 035 0.54
rozwodniony)
VI. Srednia wazona liczba akcji (w milionach) (podstawowa i
rozwodniona) 1336 1336 1336 1336
VII. Catkowite dochody ogotem 1 856 000 3288 000 463 509 727 691
VIIL Srodki pi netto z dzialalnosci operacyjnej 2 058 000 3782 000 513956 837022
IX. Srodki pi netto z dzialalnosci inwestycyjnej (426 000) (852 000) (106 387) (188 562)
X. Srodki pi netto z dziatalnosci f 5 (528 000) (1701 000) (131 860) (376 461)
XI. Razem zmiana stanu $rodkow pienigznych i ekwiwalentow
srodkow pi , netto 1104 000 1227000 275 708 271 556
stan na 30.06.2010 stan na 31.12.2009 stan na 30.06.2010 stan na 31.12.2009
XII. Aktywa obrotowe razem 5356 000 3297 000 1291910 802 541
XIII. Aktywa trwale razem 24 963 000 25906 000 6021 275 6305 925
XIV. Suma aktywow 30319000 29 203 000 7313184 7108 466
XV. Zobowiazania krotkoterminowe razem 6 697 000 5208 000 1615370 1267 708
XVI. Zobowiazania dlugoterminowe razem 9 869 000 10 099 000 2380481 2458254
XVII. Kapitaly wlasne razem 13 753 000 13 896 000 3317333 3382503
XVIIL Kapitat akcyjny 4007 000 4007 000 966 520 975 366
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO 30 CZERWCA 20610 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Telekomunikacji Polskiej S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skroconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska (,,Grupa™), dla ktorej
Telekomunikacja Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18 jest Podmiotem
Dominujacym, na ktére sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2010
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane zestawienie calkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz wybrane
noty objasniajace.

Za zgodnoéé tego skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, w Kksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 "Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki". Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
dokumentacje konsolidacyjng jak réwniez wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos$¢ Spétki Dominujacej oraz wybranych innych
spotek Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska.

Zakres imetoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w zwigzku z tym opinii takiej nie
wydajemy.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Telekomunikacja Polska na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy konczacy sie
30 czerwca 2010 roku, zgodnie z MSR 34.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



eloitte.

Ponadto chcieliby$my zwrdci¢ uwage na nastepujaca kwestie:

Jak szerzej opisano w nocie objasniajacej nr 8 do zalgczonego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz nocie objasniajgcej nr 32 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku, Grupa Kapitatowa
Telekomunikacja Polska jest strong szeregu postgpowan sadowych, arbitrazowych
i administracyjnych. Na ewentualne koszty mogace wynika¢ z tych postgpowan utworzono, na
moment ich uprawdopodobnienia i mozliwosci ich wiarygodnego oszacowania, odpowiednie
rezerwy. Kwoty rezerw oparte sa o ocene poziomu ryzyka indywidualnie dla kazdego przypadku
i stanowia najlepsze szacunki Grupy dotyczace kwot, ktorych zaplata jest prawdopodobna.
Wystapienie w toku toczacych si¢ postgpowan zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, moze
prowadzi¢ do zmiany oceny ryzyka, ktérego wynikiem moze by¢ zmiana kwoty rezerw.

/

Krzysztof Spw.
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Grupa TP PSr/2010

Zgodnie z Art. 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z pézn. zm.
(,,Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzad Telekomunikacji
Polskiej S.A. (“TP S.A.”, “Spétka”) przekazuje nastepujace informacje:

. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy TP S.A. na dzien
opublikowania skréconego raportu poétrocznego oraz zmiany w strukturze wtasnosci w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z najlepsza wiedzg Spétki, na dzien 28 lipca
2010 roku, tj. na dzien przekazania skréconego raportu poétrocznego za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw | Udziat w ogdlnej |Warto$¢ nominalna Udziat
posiadanych na Walnym liczbie glosow posiadanych akcji w kapitale
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym (w zh) zaktadowym

Akcjonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
France Telecom S.A. 664.999.999 664.999.999 49,79% 1.994.999.997 49,79%
Skarb Panstwa " 55.491.532 55.491.532 4,15% 166.474.596 4,15%
Pozostali akcjonariusze 615.157.490 615.157.490 46,06% 1.845.472.470 46,06%
RAZEM 1.335.649.021| 1.335.649.021 100,00% 4.006.947.063 100,00%

M Zaprezentowane liczby sg zgodne z liczba akcji zarejestrowanych przez Skarb Panstwa podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TP S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2009 roku. Skarb Panstwa nie zarejestrowat posiadanych akcji podczas
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TP S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2010 roku.

Struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spoitki, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, na dzien
22 kwietnia 2010 roku, tj. na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw | Udziat w ogdlnej |Warto$¢ nominalna Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gtosow posiadanych akcji w kapitale
akgcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym (w zh) zaktadowym

Akcjonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
France Telecom S.A. 664.999.999 664.999.999 49,79% 1.994.999.997 49,79%
Skarb Panstwa 55.491.532 55.491.532 4,15% 166.474.596 4,15%
Pozostali akcjonariusze 615.157.490 615.157.490 46,06% 1.845.472.470 46,06%
RAZEM 1.335.649.021 | 1.335.649.021 100,00% 4.006.947.063 100,00%

" Zaprezentowane liczby sa zgodne z liczbg akgji zarejestrowanych przez Skarb Panstwa podczas Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy TP S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2009 roku.




Grupa TP PSr/2010

L. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji TP S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace TP S.A., zgodnie z posiadanymi przez TP S.A. informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W ramach ustanowionego przez Spétke programu motywacyjnego, cztonkowie Zarzadu Spotki objel
wyemitowane przez TP S.A. imienne obligacje serii A z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji
Spdtki przed dotychczasowymi akcjonariuszami.

Liczba obligacji z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji bedaca w posiadaniu cztonkow
Zarzadu Spotki na dzien przekazania skréconego raportu poétrocznego za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 roku i raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2010 roku jest nastepujaca:

28 lipca 2010 roku 22 kwietnia 2010 roku
Maciej Witucki 305.557 305.557
Vincent Lobry - -
Piotr Muszynski 190.896 190.896

Roland Dubois - -

Czionkowie Rady Nadzorczej TP S.A. nie uczestniczg w programie motywacyjnym Spoiki i na dzien 28
lipca 2010 roku oraz 22 kwietnia 2010 roku nie posiadali obligacji z prawem pierwszenstwa do
subskrybowania akciji.

Na dzien 28 lipca 2010 roku, tj. na dzien przekazania skréconego raportu pétrocznego za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2010 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujagce TP S.A. nie byly w posiadaniu
akcji TP S.A.

Na dzieh 22 kwietnia 2010 roku, tj. na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2010
roku osoby zarzadzajace i nadzorujgce TP S.A. nie byty w posiadaniu akcji TP S.A.

M. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Spétka lub jednostka od niej zalezna nie
udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych TP S.A.

Iv. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Grupa nie publikuje prognoz finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku.



Grupa TP PSr/2010

V. Czynniki, ktére w ocenie Grupy moga mie¢ wplyw na osiagniete przez
Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu na wyniki osiggane przez Grupe moze mie¢ w dalszym ciggu wptyw
nasilajgca sie konkurencja ze strony:
e operatorow sieci telewizji kablowych poszerzajacych swojg oferte o ustugi telefonii stacjonarnej
oraz dostepu do Internetu,
e alternatywnych operatoréw telefonii stacjonarnej oferujgcych detaliczne ustugi telefonii i dostepu
do Internetu na bazie hurtowego dostepu do infrastruktury Grupy TP,
e istniejgcych i nowych operatorow komérkowych, ktorzy:
0 przy nasyconym rynku wprowadzajac nowe oferty moga zwiekszaé presje cenowg na
przychody z ustug mobilnych,
0 wchodzg na rynek telefonii stacjonarnej i starajg sie przyciagnaé¢ klientow poprzez tzw.
oferty Home Zone oraz oferty na bazie hurtowego dostepu do infrastruktury Grupy TP.

Wplyw na Grupe TP moga réwniez mie¢ zmiany w polskim srodowisku regulacyjnym, przede wszystkim
ciggle ewoluujace regulowane oferty hurtowe wdrozone w ciggu ostatnich dwéch lat oraz obnizka stawek
za zakanczanie pofgczen w sieciach mobilnych (MTR), ktéra w roku 2009 byta najwiekszg dotychczas
redukcjg tych stawek. Te wptywy regulacyjne, jak rowniez spowolnienie wzrostu gospodarczego w
Polsce moga spowodowac spadek przychodéw Grupy TP ponizej poziomu z ubiegtego roku. Poza tym,
zyskowno$¢ moze znalez¢ sie pod presjg w roku 2010 w efekcie erozji przychoddw i wptywu zmian
kurséw walut obcych.

Od dnia 22 pazdziernika 2009 roku obowigzuje porozumienie w sprawie wdrozenia zasad
transparentnosci i niedyskryminacji w relacjach miedzy operatorami. Informacje dotyczace porozumienia
oraz jego wplywu na Grupe TP zostaly zaprezentowane w Nocie 31.1.c do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska sporzadzonego wedtug MSSF
za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W Nocie 8 do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Telekomunikacja Polska sporzadzonego wedtug MSSF za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 roku, opisano gtéwne postepowania sadowe i regulacyjne, ktérych wynik jest niepewny
oraz moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy.

VL. Kursy walutowe

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na dzien 30 czerwca 2010
roku oraz 31 grudnia 2009 roku, uzyto $redniego kursu NBP obowigzujgcego dla euro w tych dniach.
Pozycje rachunku zyskow i strat, zestawienia catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywéw
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 oraz 2009 roku przeliczono wedtug kursu
bedacego $rednig arytmetyczng ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni kazdego z 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2010 oraz 2009 roku.

Kursy walutowe uzyte w celu przeliczenia pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

30 czerwca 2009

rachunek przeptywdw pienieznych

Bilans 4,1458 PLN 4,1082 PLN Nie dotyczy
Rachunek zyskow i strat,
zestawienie catkowitych dochodow 4,0042 PLN Nie dotyczy 4,5184 PLN
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w milionach ztotych, za wyjgtkiem danych dotyczgcych akcji)

6 miesiecy
do 30 czerwca 2010

(niezbadane)

6 miesiecy
do 30 czerwca 2009

(patrz Nota 2,
niezbadane)

Przychody 7.860 8.497
Koszty ustug obcych (3.524) (3.834)
Koszty wynagrodzen pracowniczych (1.158) (1.203)
Pozostate koszty operacyjne (389) (330)
Pozostate przychody operacyjne 89 70
Zyski z tytutu sprzedazy aktywéw 14 14
Amortyzacja (1.906) (2.113)
(Utworzenie)/odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw trwatych (5) 10
Zysk operacyjny 981 1.111
Przychody z tytutu odsetek 47 15
Koszty odsetkowe i inne koszty finansowe (226) (160)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 11 (43)
Koszty z tytutu dyskonta (45) (76)
Koszty finansowe, netto (213) (264)
Podatek dochodowy (158) (143)
Skonsolidowany zysk netto 610 704
Zysk netto przypisany wtascicielom TP S.A. 609 703
Zysk netto przypisany udziatom nie dajacym kontroli 1 1
Zysk na jedna akcje (w ztotych) (podstawowy i rozwodniony) 0,46 0,53
Srednia wazona liczba akgji (w milionach) (podstawowa i rozwodniona) 1.336 1.336
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
(w milionach ztotych)

6 miesiecy 6 miesiecy

do 30 czerwca 2010

do 30 czerwca 2009
(patrz Nota 2,

(niezbadane) niezbadane)
Skonsolidowany zysk netto 610 704
Zyski z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 13 40
Zyskil(straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (1) 6
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikoéw innych catkowitych dochodow (2) 9)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 2 3
Inne catkowite dochody, netto 12 40
Catkowite dochody ogétem 622 744
Catkowite dochody ogétem przypisane wtascicielom TP S.A. 621 743
Catkowite dochody ogétem przypisane udziatom nie dajgcym kontroli 1 1
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SKONSOLIDOWANY BILANS

(w milionach ztotych)

30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
(patrz Nota 2,
(niezbadane) zbadane)
AKTYWA
Wartos¢ firmy 4.016 4.016
Inne wartosci niematerialne 2.685 2.767
Srodki trwate 16.599 17.743
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wytaczeniem naleznosci handlowych 11 11
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 69 62
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 64 55
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 513 515
Aktywa trwate razem 23.964 25.176
Zapasy 192 229
Naleznosci handlowe 1.607 1.475
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, z wytgczeniem naleznosci handlowych 23 13
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 112 9
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 11 2
Zaliczki na podatek dochodowy 1 24
Inne aktywa 142 119
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 125 100
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 3.218 2.218
Aktywa obrotowe razem 5.431 4.189
SUMA AKTYWOW 29.395 29.365
PASYWA

Kapitat akcyjny 4.007 4.007
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 832 832
Pozostate kapitaty rezerwowe 64 50
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (4) (6)
Zyski zatrzymane 10.262 11.656
Kapitat wiasny przypisany witascicielom TP S.A. 15.161 16.539
Kapitat wtasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli 14 14
Kapitaly wiasne razem 15.175 16.553

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wytaczeniem
zobowigzan handlowych 5.980 6.033
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 38 61
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 103 148
Zobowigzania handlowe 821 790
Swiadczenia pracownicze 296 283
Rezerwy 201 215
Rezerwa na podatek odroczony 9 7
Przychody przysztych okreséw 80 53
Zobowigzania diugoterminowe razem 7.528 7.590

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wytgczeniem
zobowigzan handlowych 319 375
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - 89
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - 2
Zobowigzania handlowe 2.143 2.477
Swiadczenia pracownicze 308 302
Rezerwy 1.165 1.208
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 2
Pozostate zobowigzania (w tym z tytutu dywidendy 2.003 miliony ztotych w 2010 roku) 2.192 184
Przychody przysztych okreséw 554 583
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6.692 5.222
SUMA PASYWOW 29.395 29.365
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

(w milionach ztotych)

Pozostate kapitaty rezerwowe

Liczba Kapitat Kapitat z Akcje Roéznice kursowe  Zyski Razem Kapitat witasny | Razem
wyemitowanych akcyjny emisji akcji wiasne z przeliczenia zatrzy- przypisany kapitaty
akcji powyzej ich jednostek mane udziatom nie wiasne
(nie w milionach) wartosci podporzadko- dajacym
nominalnej wanych kontroli
Instrumenty  Zyskil(straty) Podatek Ptatnosci w
zabezpie- aktuarialne odroczony formie akcji
czajace dotyczace wiasnych
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
Saldo na 1 stycznia 2009 roku (zbadane) 1 335 649 021 4.106 832 (704) (30) - 6 32 (8) 12.983 17.217 13 17.230
Efekt zmiany zasad rachunkowosci dla $wiadczen - - - - (36) 6 - - - (30) - (30)
pracowniczych po okresie zatrudnienia (patrz Nota 2)
Saldo na 1 stycznia 2009 roku po zmianie zasad 1 335 649 021 4.106 832 (704) (30) (36) 12 32 (8) 12.983 17.187 13 17.200
rachunkowosci (zbadane)
Catkowite dochody ogoétem za okres 6 miesiecy zakoriczony R R R _
30 czerwca 2009 roku 40 6 © 3 703 743 1 744
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - 15 - - 15 - 15
Umorzenie akcji wtasnych - (99) - 704 - - - - - (605) - - -
Dywidendy - - - - - - - - (2.003) (2.003) - (2.003)
Saldo na 30 czerwca 2009 roku (niezbadane) 1 335 649 021 4.007 832 - 10 (30) 3 47 (5) 11.078 15.942 14 15.956
Saldo na 1 stycznia 2010 roku (zbadane) 1 335 649 021 4.007 832 - 20 - (4) 75 (6) 11.655 16.579 14 16.593
Efekt zmiany zasad rachunkowosci dla $wiadczen - - - - (50) 9 - - 1 (40) - (40)
pracowniczych po okresie zatrudnienia (patrz Nota 2)
Saldo na 1 stycznia 2010 roku po zmianie zasad 1 335 649 021 4.007 832 - 20 (50) 5 75 (6) 11.656 16.539 14 16.553
rachunkowosci (zbadane)
Catkowite dochody ogoétem za okres 6 miesiecy zakoriczony R R R .
30 czerwca 2010 roku 13 (1) 2 2 609 621 1 622
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - 4 - - 4 - 4
Dywidendy - - - - - - - - (2.003) (2.003) (1) (2.004)
Saldo na 30 czerwca 2010 roku (niezbadane) 1 335 649 021 4.007 832 - 33 (51) 3 79 (4) 10.262 15.161 14 15.175
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w milionach ztotych)

6 miesiecy 6 miesiecy
do 30 czerwca do 30 czerwca
2010 2009
(patrz Nota 2,
(niezbadane) niezbadane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Skonsolidowany zysk netto 610 704
Korekty uzgadniajgce zysk netto do srodkow wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 1.906 2113
Utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych 5 (10)
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow (14) (14)
Zmiana stanu pozostatych rezerw 5 (58)
Podatek dochodowy 158 143
Koszty finansowe, netto z wytgczeniem zrealizowanych réznic kursowych od $rodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 226 302
(Zyski)/straty operacyjne z tytutu réznic kursowych i wyceny instrumentéw
pochodnych, netto 6 (5)
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 4 15
Zmiana kapitatu obrotowego (dziatalno$¢ handlowa)
Zmiana stanu zapaséw 37 (40)
Zmiana stanu naleznosci handlowych (209) 111
Zmiana stanu zobowigzan handlowych (49) (280)
Zmiana kapitatu obrotowego (pozostata dziatalno$¢ operacyjna)
Zmiana stanu czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztow i pozostatych naleznosci (38) (42)
Zmiana stanu biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, pozostatych zobowigzan
i przychodow przysztych okresow 17 18
Otrzymane odsetki 47 15
Odsetki i przeptywy odsetkowe z instrumentéw pochodnych zaptacone, netto (344) (194)
Rdéznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto (54) 197
Podatek dochodowy zaptacony (124) (95)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.189 2.880
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zakup $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (715) (905)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec dostawcéw $rodkéw trwatych (299) (493)
Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 26 4
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych
jednostek - 16
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych
jednostek - (25)
Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu i
innych aktywéw finansowych (7) 7
Ro6znice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto (12) 11
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1.007) (1.385)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Emisja obligac;ji - 2.199
Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek (116) (1.021)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych
oraz innych kredytéw i pozyczek krétkoterminowych (1) (1.800)
Wykup akcji wtasnych, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z wykupem - (4)
Roznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto (67) 18
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (184) (608)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, netto 998 887
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 2 -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 2.218 1.640
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 3.218 2.527
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Przychody i wyniki segmentéw

Dla celow zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i
ustugi. Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:
— segment telefonii stacjonarnej, do ktérego nalezg spoétki oferujgce przede wszystkim ustugi
telekomunikacyjne w oparciu o technologie stacjonarng oraz
— segment telefonii komodrkowej, do ktérego nalezg spotki oferujgce przede wszystkim ustugi
telekomunikacyjne w oparciu o technologie komdrkowa.

Ocena wynikéw segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBITDA, EBIT i naktadow
inwestycyjnych. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji oraz odwrécenia/utworzenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy i innych aktywow trwatych. EBIT stanowi zysk operacyjny.

Finansowanie Grupy oraz podatek dochodowy sg zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do
segmentow operacyjnych.

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych:

Eliminacje
i pozycje Skonsolidowane
nieprzypisane

Ustugi telefonii  Ustugi telefonii

(w milionach zotych) stacjonarnej komorkowej

6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku

Przychody: 4.599 3.766 (505) 7.860
zewnetrzne 4.237 3.623 - 7.860
wewnetrzne 362 143 (505) -

EBITDA 1.780 1.112 - 2.892

EBIT 515 466 - 981

550 169 - 719

Naktady inwestycyjne
546 169 - 715

4 - - 4

- finansowane ze $rodkéw wtasnych

- finansowane na drodze leasingu finansowego

6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku (patrz Nota 2)

Przychody: 5.087 3.952 (542) 8.497
zewnetrzne 4.715 3.782 - 8.497
wewnetrzne 372 170 (542) -

EBITDA 2.118 1.096 - 3.214

EBIT 749 362 - 1.111

Naktady inwestycyjne 548 357 - 905

- finansowane ze srodkéw wiasnych 548 357 - 905

- finansowane na drodze leasingu finansowego - -
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1. Grupa Kapitatowa Telekomunikacja Polska

Telekomunikacja Polska S.A. (,Telekomunikacja Polska” lub ,Spétka” lub , TP S.A.”), spotka akcyjna,
powstata i rozpoczeta dziatalnos¢ 4 grudnia 1991 roku. Grupa Kapitatowa Telekomunikacja Polska
(,Grupa”) sktada sie z Telekomunikacji Polskiej i jej spotek zaleznych.

Grupa jest wiodacym dostawcg ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Telekomunikacja Polska dostarcza
ustugi obejmujace ustugi telefonii stacjonarnej (rozmowy lokalne, krajowe i miedzynarodowe), linie cyfrowg
(,ISDN”), poczte gtosowg, modemowy i staty dostep do Internetu oraz ustugi transmisji glosu przez Internet
(,VolP”). Telekomunikacja Polska wykonuje dziatalno$¢ telekomunikacyjng na podstawie wpisu numer 1 do
rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (,UKE”). Poprzez udziaty w spoétce zaleznej Polska Telefonia Komérkowa-Centertel Sp. z o.0.
(,PTK-Centertel”), Grupa jest jednym z gtéwnych operatorow w Polsce swiadczacych ustugi telefonii
komorkowej w standardzie DCS 1800 i GSM 900. PTK-Centertel swiadczy rowniez ustugi trzeciej generagiji
w standardzie UMTS oraz ustugi oparte na technologii CDMA. Ponadto Grupa swiadczy ustugi w zakresie
dzierzawy taczy, radiokomunikacji oraz innych ustug telekomunikacyjnych o warto$ci dodanej, prowadzi
sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego, elektronicznych kart telefonicznych, $wiadczy ustugi w zakresie
transmisji danych, multimediow oraz réznych ustug internetowych.

Siedziba Telekomunikacji Polskiej miesci sie w Warszawie przy ulicy Twardej 18.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
(,Srédroczne  Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa
(,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
(patrz réwniez Nota 3).

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska sporzadzonym
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty
(-Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia
2009 roku.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochoddéw,
zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatach wlasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajace w roku
finansowym nieréwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zostaé uwzglednione badz
odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w milionach ziotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 lipca 2010 roku.



. Grupa Kapitatlowa Telekomunikacja Polska
Skrécone Sréodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF — 30 czerwca 2010 roku

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretaciji obowiazujacych na dzien
1 stycznia 2010 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Unie Europejska) sga obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2010 roku:

— Zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

— Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci
zabezpieczen”,

— KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz wiascicieli”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbioér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w
wiekszosci przypadkéw dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pézniej,

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akgiji
rozliczane w srodkach pienieznych.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie powyzszych standardow i
interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
sprawozdan finansowych.

Gtéwne zmiany wynikajace z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych”;

— dodanie opcji pozwalajacej na rozpoznanie 100% wartosci firmy powstatej z potagczenia jednostek,
a nie tylko czesci wartosci firmy przypadajacej jednostce nabywajacej, wybor tej opcji jest mozliwy
dla kazdej transakcji potgczenia jednostek osobno,

— zmienione ujecie zapfaty warunkowej oraz pdzniejszych jej zmian,

— koszty zwigzane z nabyciem bedg ujmowane oddzielenie od ceny nabycia, generalnie bedg one
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia,

— w przypadku przeje¢ kilkuetapowych, wczesniej posiadane udziaty w jednostce nabywanej
podlega¢ bedg wycenie do wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce z wyceny rozpoznawane
beda w rachunku zyskoéw i strat.

Skutkiem zastosowania zaktualizowanego MSR 27 jest zmiana w polityce rachunkowos$ci odnosnie ujecia
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatow Grupy w jednostkach zaleznych. W latach poprzednich w zwigzku z
brakiem szczegotowych wytycznych w MSSF, zwiekszenie udziatu w jednostkach zaleznych byto ujmowane
tak samo jak nabycie jednostki zaleznej — w odpowiednich przypadkach rozpoznawano wartos¢ firmy. W
Grupie TP nie miato miejsca w ubiegtych latach zmniejszenie udziatu w jednostkach zaleznych, ktére nie
powodowato utraty kontroli. Od 2010 roku zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejgcych jednostkach
zaleznych, ktére nie bedzie powodowaé utraty kontroli, bedzie uymowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR
27, jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wptywu na wartos¢ firmy oraz na rachunek zyskéw i strat.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakcji potaczenia jednostek, dla
ktorych data transakcji to dzien 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2010 roku nie wystgpita Zzadna transakcja potgczenia jednostek.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczeéniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Niniejsza
interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdézniej. Niniejsze
zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w
wiekszosci przypadkow dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pdzniej.
Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Zmiany zasad rachunkowosci dla $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze”, zyski i straty aktuarialne sg ujmowane:
— w rachunku zyskéw i strat w petnej wysokosci bgdZz w czesci z zastosowaniem metody korytarzowej,
ktéra to byta stosowana przez Grupe do 31 grudnia 2009 roku,
— lub w petnej wysokosci w innych catkowitych dochodach, netto.

Projekt standardu opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w kwietniu
2010 roku w sprawie zmian do MSR 19, potwierdza rezygnacje z metody korytarzowej i proponuje
natychmiastowe rozpoznanie zyskéw i strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach, bez mozliwosci
pozniejszej ich reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat.

W zwigzku z powyzszg publikacjg, Grupa zdecydowata o ujmowaniu zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych
programow Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w innych catkowitych dochodach od 1 stycznia
2010 roku. Zmiana w polityce rachunkowosci prowadzi do wiekszej przejrzystosci i poréwnywalnosci danych
ujetych w sprawozdaniach finansowych, gdyz polityka ta jest powszechnie stosowana w branzy
telekomunikacyjne;j.
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Zmiana zasad rachunkowosci dla $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia wptyneta na
sprawozdanie finansowe Grupy w nastepujacy sposob:

Wartos¢ przed Efekt zmiany V:ranrit:::c;:‘o
zmianami zasad zasad zasad
rachunkowosci rachunkowosci rachunkowosci
(w milionach ztotych)
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i
strat
6 miesiecy do 30 czerwca 2009
Koszty wynagrodzen pracowniczych (1.204) 1 (1.203)
Zysk operacyjny 1.110 1 1.111
Skonsolidowany zysk netto 703 1 704
Zysk na jednq akcje (w ;%otych) 0,53 _ 0,53
(podstawowy i rozwodniony)
Skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochodéw
6 miesiecy do 30 czerwca 2009
Skonsolidowany zysk netto 703 1 704
Zyski aktuarialne dotyczace swiadczen ) 6 6
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy ®) ) ©)
skfadnikéw innych catkowitych dochodow
Catkowite dochody ogotem 738 6 744
Skonsolidowany bilans
31 grudnia 2009
Aktywa
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 506 9 515
Aktywa trwate razem 25.167 9 25.176
Suma aktywow 29.356 9 29.365
Kapitaty wtasne
Pozostate kapitaty rezerwowe 91 (41) 50
Zyski zatrzymane 11.655 1 11.656
Kapitaty wtasne razem 16.593 (40) 16.553
Zobowigzania dtugoterminowe
Swiadczenia pracownicze 234 49 283
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7.541 49 7.590
Skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienieznych
6 miesiecy do 30 czerwca 2009
Skonsolidowany zysk netto 703 1 704
Zmiana stanu pozostatych rezerw (57) (1) (58)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2880 ) 2880

operacyjnej

Zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

Zastosowanie zaktualizowanego MSSF 3
W niniejszym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zgodnie ze zmianami w MSSF 3

.Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujacymi od 1 stycznia 2010 roku), zwrot ,Udzialy
mniejszosciowe” zostat zmieniony na ,Udziaty nie dajace kontroli”.
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Zmiany w prezentacji pozycji skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

W 2010 roku Grupa zmienita sposéb prezentacji pewnych pozycji przeptywdéw srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych. Zmiany w prezentaciji
obejmujg nastepujace dwie korekty uzgadniajgce zysk netto do srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci
operacyjnej: koszty finansowe, netto z wylgczeniem zrealizowanych réznic kursowych od Srodkow
pienieznych i ekwiwalentow $rodkdw pienieznych oraz (zyski) / straty operacyjne z tytutu réznic kursowych i
wyceny instrumentéw pochodnych, netto. W poprzednich okresach sprawozdawczych wyzej wymienione
pozycje zostaly pogrupowane w nastepujacy sposob: przychody i koszty odsetkowe, (zyski) / straty z tytutu
réznic kursowych, netto i wycena instrumentéw pochodnych, netto (za 6 miesiecy zakohczonych 30 czerwca
2009 roku wynosity odpowiednio 214 milionéw ziotych, 292 miliony ziotych i (209) milionéw ziotych).
Powyzsze zmiany nie majg wptywu na saldo srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j.

Zdaniem Zarzadu obecna prezentacja lepiej odzwierciedla charakter zawieranych transakgc;ji.

3. Podstawowe zasady ksiegowe

Za wyjatkiem zmian opisanych w Nocie 2, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczeh przyjete do
przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sa spojne z zasadami
opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Telekomunikacja
Polska sporzadzonym wedlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku (patrz Nota 2 oraz Nota 3
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska sporzadzonego
wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku).

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

5. Charakter i kwoty pozycji dotyczacych aktywéw, zobowigzan, kapitatébw wiasnych,
zysku netto lub rachunku przeptywéw pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich
charakter, wielko$¢ lub zakres

5.1. Skutki zmian w strukturze Grupy w okresie $rédrocznym, w tym potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

Lista spotek podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy na dzien i za 6 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2010 roku zostata zaprezentowana w Nocie 1.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska sporzadzonego wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia
2009 roku.

5.2. Inne pozycje dotyczace aktywéw, zobowigzan, kapitaléw wlasnych, zysku netto lub
rachunku przeptywéw pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub
zakres

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Zarzad Grupy dokonat oceny ryzyk zwigzanych z toczacymi sie
i potencjalnymi postepowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. W rezultacie, Grupa utworzyta odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane z postepowaniami i sporami, ktére zdaniem Grupy
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stanowig najlepszy szacunek kwot, ktérych zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia kary lub
zgtoszenia roszczenia, ich ostateczna wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktorych wynik jest
rowniez niepewny, zatem w konsekwencji wysokos¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych. Nie
ujawniono informacji o wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Spotki mogtoby to wptynaé na
rozstrzygniecie toczacych sie spraw.

Szczegotowe informacije o stanie istotnych ryzyk zostaty zaprezentowane w Nocie 8.

6. Umowy kredytowe

W dniu 25 stycznia 2010 roku TP S.A. zawarta z miedzynarodowym konsorcjum bankéw umowe o kredyt
odnawialny w tgcznej kwocie 400 milionéw EUR. Celem nowej rezerwowej linii kredytowej jest refinansowanie
odnawialnej rezerwowej linii kredytowej w kwocie 550 milionow EUR zabezpieczajacej ptynnos¢ Grupy.
Umowa zostata zawarta na okres trzech lat i wygasa w dniu 18 kwietnia 2013 roku. Oprocentowanie kredytu
oparte jest na stawce EURIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych powiekszonej o marze banku.
Umowa przewiduje obowigzek utrzymania przez Grupe wskaznika finansowego okreslonego jako stosunek
dtugu netto do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5:1 potwierdzanym pétrocznie. Na dzien 30 czerwca
2010 roku, obowigzek utrzymania wskaznika byt spetniony oraz rezerwowa linia kredytowa pozostata
niewykorzystana.

7. Zaptacone dywidendy (facznie lub przypadajace na jedna akcje) oddzielnie dla akcji
zwyklych oraz pozostatych

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TP S.A. podjeto uchwate o wypfacie
dywidendy zwyktej w wysokosci 1,50 ztotego na jedng akcje, tj. 2.003 milionéw ztotych. Dniem ustalenia
prawa do dywidendy byt 17 czerwca 2010 roku a dniem wyptaty dywidendy byt 1 lipca 2010 roku.

8. Biezacy stan giéwnych zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od dnia
konczacego poprzedni rok finansowy

a. Postepowania prowadzone przez UKE, UOKIK i Komisje Europejska

W dniu 25 wrzesnia 2006 roku UKE natozyt na TP S.A. kare w wysoko$ci 100 milionéw ztotych za naruszenie
obowigzku ksztattowania ceny ustug na podstawie kosztéw ich $wiadczenia oraz na podstawie
przejrzystych, obiektywnych i niedyskryminujgacych kryteridw, na skutek niewdrozenia oferty ustugi
Neostrada (ustuga dostepu do Internetu) oddzielonej od abonamentu za linie telefoniczng (alokowanie
kosztow petli lokalnej w catosci do ustugi abonamentu). Spotka nie zaptacita tej kary i odwotata sie do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,SOKIiK”). W dniu 22 maja 2007 roku Sad uniewaznit kare ze wzgledu
na naruszenia proceduralne. UKE zlozyt apelacje od wyroku Sadu i w dniu 10 kwietnia 2008 roku Sad
Apelacyjny uchylit wyrok SOKIK i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw. W dniu 2 czerwca 2009 roku SOKIiK zawiesit postepowanie do czasu zakonhczenia
postepowania Komisji Europejskiej przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej przed Europejskim Trybunatem
Sprawiedliwosci dotyczacego préb regulacji cen ustug detalicznych dostepu szerokopasmowego przez UKE
bez uprzedniej analizy rynku, ktérego rozstrzygniecie mogto, zdaniem SOKIiK, mie¢ wptyw na postepowanie
zawieszone przez SOKIK.

W dniu 22 lutego 2007 roku, po rozdzieleniu przez TP S.A. $wiadczenia ustugi Neostrada od ustug
telefonicznych, UKE natozyt na TP S.A. kare w wysokosci 339 milionéw ztotych za niedopetnienie obowigzku
dostarczenia do UKE do zatwierdzenia cennika ustugi Neostrada, jak réwniez za niewypetnienie obowigzku
regulacyjnego w zakresie okreslania cen ustug (w szczegoélnosci optaty abonamentowej za utrzymanie tacza
dla ustugi Neostrada w przypadku nie korzystania z ustugi telefonicznej na tym fgczu) na podstawie kosztow
ich swiadczenia oraz na podstawie przejrzystych, obiektywnych i niedyskryminujacych kryteriéw. TP S.A. nie
zaptacita tej kary i w dniu 7 marca 2007 roku TP S.A. odwotata sie od tej decyzji. SOKiK zawiesit rowniez to
postepowanie.
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W dniu 6 maja 2010 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci wydat wyrok w postepowaniu z wniosku
Komisji Europejskiej przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej. Trybunat orzekt, ze regulujac taryfy detaliczne za
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu bez uprzedniej analizy rynku, Rzeczpospolita Polska
uchybita zobowigzaniom wynikajagcym z Dyrektywy o Ustudze Powszechnej w zwigzku z Dyrektywg
Ramowa. SOKIK nie podjat zadnego z tych dwoch postepowan odwotawczych. TP S.A. uwaza, ze UKE nie
ma prawa kwestionowa¢ cen ustugi Neostrada, poniewaz nie zostata ona zdefiniowana jako ustuga
podlegajaca regulacji, natomiast kryteria ustalania cen Neostrady byly przejrzyste i obiektywne.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIiK”) wydat decyzje uznajacq
za praktyke ograniczajgcg konkurencje dziatanie TP S.A. polegajace na dyskryminacyjnym degradowaniu
ruchu IP, kierowanego z sieci krajowych operatoréw telekomunikacyjnych do sieci TP S.A. za posrednictwem
sieci zagranicznych operatoréw i natozyt na Spotke kare w wysokosci 75 miliondw ziotych. Jednoczesnie
UOKIK nakazat natychmiastowe zaniechanie tej praktyki. TP S.A. nie zgadza sie z decyzjg UOKIK i nie
zapfacita natozonej kary. W dniu 2 stycznia 2008 roku TP S.A. odwotfata sie od tej decyzji do SOKIiK. Obecnie
sprawa jest rozpatrywana przez SOKIiK.

We wrzesniu 2008 roku Komisja Europejska przeprowadzita kontrole w TP S.A. i PTK-Centertel Sp. z 0.0.
Celem kontroli byto zgromadzenie materiatdow i dokumentéw, ktére pozwolg na ocene czy TP S.A.
naruszyta prawo konkurencji na rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu. W dniu 17 kwietnia 2009
roku TP S.A. otrzymata powiadomienie o wszczeciu postepowania wobec TP S.A. dotyczacego
przypuszczalnej odmowy dostepu oraz dyskryminacji pozacenowej na hurtowym rynku szerokopasmowego
dostepu do Internetu. W dniu 1 marca 2010 roku TP S.A. otrzymata zgtoszenie zastrzezen Komisiji
Europejskiej w sprawie domniemanego naduzywania pozycji dominujgcej poprzez odmowe $Swiadczenia
dostepu do hurtowych ustug szerokopasmowych. W dniu 2 czerwca 2010 roku Spétka udzielita odpowiedzi
na zastrzezenia. Na dzieh 10 wrzesnia 2010 roku zaplanowana jest rozprawa przed Komisjg Europejska.
Na obecnym etapie nie jest mozliwe wskazanie rezultatu tego postepowania, dlatego zwigzane z nim
ryzyko jest sklasyfikowane jako zobowigzanie warunkowe w rozumieniu MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Zgodnie z prawem europejskim, w przypadku udowodnienia naruszenia regut konkurencji, Komisja moze
natozy¢ na przedsiebiorstwo kare w maksymalnej wysokosci do 10% jego przychoddw osiggnietych w
poprzednim roku obrotowym. Ponadto Komisja moze uzy¢ sSrodkéw zaradczych o charakterze
behawioralnym lub strukturalnym proporcjonalnych do popetnionego naruszenia i koniecznych do jego
skutecznego zakonczenia. Na takg decyzje Komisji mozliwe jest wniesienie skargi do Sadu Unii
Europejskiej (poprzednio Sad Pierwszej Instancji). Komisja moze réwniez natozy¢ kare do 1% przychodow
osiggnietych w poprzednim roku obrotowym za dostarczenie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad
informacji.

b. Spoér z DPTG

Szczegotowe informacje o postepowaniu arbitrazowym miedzy Spotkg a DPTG zostaly przedstawione w
Nocie 32.e do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska
sporzadzonego wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W czerwcu 2008 roku Sad Arbitrazowy postanowit rozdzieli¢ roszczenie na dwa okresy i wydaé w pierwszej
kolejno$ci rozstrzygniecie co do okreslenia praw DPTG dla okresu od lutego 1994 roku do czerwca
2004 roku. W styczniu 2009 roku miata miejsce rozprawa, na ktérej strony przedstawity podstawowe
kwestie prawne, a nastepnie Sgd Arbitrazowy wydat pierwsze Dyrektywy dla ekspertow stron i Sadu, co do
oszacowania naleznosci DPTG. Po drugiej rozprawie, ktéra odbyta sie w kwietniu 2009 roku w celu
przestuchania ekspertow, Sad wydat drugie Dyrektywy dotyczace oszacowan tylko przez ekspertow stron.
Eksperci przedstawili kalkulacje w lipcu, a w sierpniu 2009 roku strony przedstawity Sadowi kohcowe
stanowiska, w tym opinie prawnikéw co do podstawowych kwestii prawnych.

W trakcie postepowania DPTG dokonywato zmian kwot roszczen. W pazdzierniku 2008 roku DPTG
obliczyto kwote swojego roszczenia tacznie na 6.278 miliondw koron dunskich (okoto 840 milionéw EUR),
nie wliczajgc odsetek za okres do konca 2007 roku. W swoim stanowisku koncowym z dnia 28 sierpnia
2009 roku, DPTG dokonato zmiany kwoty gtéwnej roszczenia na 2.781 miliondw koron dunskich (okoto
370 milionéw EUR), dostosowujac jg do okresu od lutego 1994 roku do czerwca 2004 roku i obliczyto od
niej odsetki na poziomie do 2.257 milionéw koron dunskich (okoto 300 milionéw EUR) za okres do dnia
28 sierpnia 2009 roku. Tak zmienione roszczenie zastgpito poprzednie. Roszczenie za okres od lipca
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2004 roku do konca okresu umownego (styczen 2009 roku) bedzie rozstrzygane przez Sad w tym samym
postepowaniu, ale zostanie przedstawione Sgdowi pdznie;j.

Na wniosek Sgdu, w dniu 11 marca 2010 roku TP S.A. przedstawita Sadowi ostateczne stanowisko co do
kwoty $wiadczenia naleznego DPTG za pierwszy okres. W dniu 20 lipca 2010 roku Przewodniczacy Sadu
Arbitrazowego powiadomit strony, ze Sad przewiduje, iz wydanie wyroku (dotyczacego pierwszego okresu,
to jest od lutego 1994 roku do czerwca 2004 roku) nie nastgpi przed poczatkiem wrzesnia 2010 roku.

Spotka zdecydowanie kwestionuje zaréwno podstawe powyzszego powddztwa jak i kwote roszczenia
DPTG. Spétka przedstawita Sagdowi odmienne od DPTG stanowisko oparte na tresci i intencjach umowy.

Zarzad dokonat wtasciwego, zdaniem Zarzadu, szacunku rezerwy na ryzyko zwigzane z omawianym
sporem, co zostato poparte opiniami zewnetrznych doradcéw prawnych i innych ekspertéow. Nie ujawniono
informacji o wysokosci rezerwy, gdyz zdaniem Zarzadu Spoétki mogtoby to wptyngé na rozstrzygniecie
toczacej sie sprawy.

9. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2010 roku France Telecom S.A. byt wiascicielem 49,79% akcji Spotki oraz posiadat
49,79% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. France Telecom S.A. ma prawo do powotywania
wiekszosci Czionkéw Rady Nadzorczej Telekomunikacji Polskiej. Rada Nadzorcza Spétki powotuje i
odwotuje Czionkow Zarzadu Spoétki.

Przychody Grupy od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim rozliczenia miedzyoperatorskie,
transmisje danych oraz ustugi z zakresu badan i rozwoju. Zakupy od Grupy France Telecom obejmujg przede
wszystkim koszty poniesione z tytutu rozliczenn miedzyoperatorskich, dzierzawy taczy, ustug sieciowych,
informatycznych i konsultingowych oraz opfat licencyjnych za uzywanie znaku towarowego.

6 miesiecy 6 miesiecy

(w milionach ztotych) do 30 czerwca 2010 do 30 czerwca 2009

Sprzedaz towarow i ustug do: 95 98
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 67 65
- France Telecom (grupa) 28 33
Zakupy towaréw (w tym zapasow, srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych) i ustug od: 160 162
- France Telecom S.A. (jednostka dominujgca) 62 56
- France Telecom (grupa) 98 106
- w tym Orange Brand Services Limited (umowa licencyjna na znak towarowy) 58 60
Dywidendy zadeklarowane: 997 997
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 997 997

- France Telecom (grupa)

(w milionach zfotych)

30 czerwca 2010

31 grudnia 2009

Naleznosci od: 81 87
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 52 59
- France Telecom (grupa) 29 28
Zobowiazania wobec: 193 230
- France Telecom S.A. (jednostka dominujgca) 113 124
- France Telecom (grupa) 80 106
Zobowiazania z tytutu dywidend wobec: 997 -
- France Telecom S.A. (jednostka dominujgca) 997 -

- France Telecom (grupa)
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Wynagrodzenia i nagrody, odprawy i odszkodowania zwigzane z ustaniem zatrudnienia, w tym z tytutu zakazu
konkurencji (w pieniadzu, w naturze lub w formie innych korzysci), wyptacone zgodnie z umownymi
zobowigzaniami przez TP S.A. oraz jednostki Grupy Telekomunikacji Polskiej na rzecz Czlonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej TP S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 i 2009 roku wyniosty
odpowiednio 5,1 miliona ztotych i 7,3 miliona ztotych. Ponadto, 2,2 miliona ztotych odpraw naliczonych w
2009 roku zostato wyptaconych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 i 2009 roku wysoko$¢ naliczonych kosztéw z tytutu premii dla
Zarzadu Spotki wyniosta odpowiednio 1,5 miliona ztotych oraz 2,6 miliona ztotych.

Dodatkowo, oprocz kwot zaprezentowanych powyzej, w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010
roku, oszacowane koszty ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programem motywacyjnym TP S.A.
dotyczace Zarzadu Spdtki wyniosty 0,3 miliona ztotych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2009 roku, oszacowane koszty ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programami motywacyjnymi TP S.A.
i France Telecom S.A. dotyczace Zarzadu Spotki wyniosty 0,7 miliona ziotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2010 roku nie rozpoznano kosztow zwigzanych z programem motywacyjnym
France Telecom S.A., poniewaz okres nabywania uprawnien zakonczyt sie w 2009 roku.

Pan Vivek Badrinath ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej TP S.A. ze skutkiem na dzien
22 kwietnia 2010 roku.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Thierry Bonhomme oraz
Pana Olafa Swantee w sktad Rady Nadzorczej TP S.A. i powotato na kolejng kadencje nastepujgce osoby,
ktérym w dniu Walnego Zgromadzenia wygast mandat: Pana Jacquesa Champeaux, Pana Ronalda
Freeman oraz Pana Mirostawa Gronickiego. W tym samym dniu wygast mandat w Radzie Nadzorczej TP
S.A. Panu Antonio Anguita.

10. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Telekomunikacji Polskiej

Podpis osoby,
ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

27 lipca 2010 Maciej Witucki Prezes Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
27 lipca 2010 Vincent Lobry Wiceprezes Zarzadu Podpis
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
27 lipca 2010
data
27 lipca 2010 Piotr Muszynski Wiceprezes Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Zuzanna Goral
imig i nazwisko
27 lipca 2010 Roland Dubois Czlonek Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis

Dyrektor Pionu
Rachunkowosci
Grupy Telekomunikacja Polska
Stanowisko / funkcja
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Telekomunikacji Polskiej S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalaczonego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Telekomunikacji Polskiej S.A. zsiedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18
(,,Spotka™), na ktore sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
zyskéw i strat i zestawienie catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeplyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz
wybrane noty objasniajace.

Za zgodno$é tego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi
przepisami odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki. Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 "Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki". Standardy te nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, przegladu
dokumentacji ksiegowej, jak rowniez wykorzystania informacji otrzymanych od Zarzadu oraz
pracownikéw odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spétki.

Zakres imetoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci skréconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i w zwiazku z tym opinii takiej nie
wydajemy.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 z

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



eloitte.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym
skréconym érédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Telekomunikacji Polskiej S.A. na dzien 30 czerwca 2010
roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2010 roku zgodnie
z MSR 34.

Ponadto chcieliby$my zwrocié uwage na nastepujaca kwestie:

Jak szerzej opisano w nocie objasniajacej nr 8 do zalaczonego skréconego Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w nocie 29 do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku, Spdika jest strong szeregu
postepowar sagdowych, arbitrazowych i administracyjnych. Na ewentualne koszty mogace wynikaé
z tych postepowan utworzono, na moment ich uprawdopodobnienia i mozliwosci ich wiarygodnego
oszacowania, odpowiednie rezerwy. Kwoty rezerw oparte sg o oceng poziomu ryzyka indywidualnie
dla kazdego przypadku i stanowig najlepsze szacunki Spotki dotyczace kwot, ktérych zaplata jest
prawdopodobna. Wystapienie w toku toczacych si¢ postgpowan zdarzen, ktorych wynik jest
niepewny, moze prowadzi¢ do zmiany oceny ryzyka, ktérego wynikiem moze by¢ zmiana kwoty

ICZeITwW.

Kluczowy biegly rewfdent

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10944

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
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na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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Zgodnie z Art. 89 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z pézn. zm.
(,,Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzad Telekomunikacji
Polskiej S.A. (“TP S.A.”, “Spétka”) przekazuje nastepujace informacje:

L. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy TP S.A. na dzien
opublikowania skréconego raportu pétrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego Spéitki, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, na dzien 28 lipca
2010 roku, tj. na dzien przekazania skroconego raportu potrocznego za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow | Udziat w ogdinej | Warto$¢ nominalna Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gtosow posiadanych akcji w kapitale
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym (w zt) zaktadowym

Akcjonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
France Telecom S.A. 664.999.999 664.999.999 49,79% 1.994.999.997 49,79%
Skarb Panstwa " 55.491.532 55.491.532 4,15% 166.474.596 4,15%
Pozostali akcjonariusze 615.157.490 615.157.490 46,06% 1.845.472.470 46,06%
RAZEM 1.335.649.021| 1.335.649.021 100,00% 4.006.947.063 100,00%

™ Zaprezentowane liczby sg zgodne z liczba akcji zarejestrowanych przez Skarb Panstwa podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy TP S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2009 roku. Skarb Panstwa nie zarejestrowat posiadanych akcji podczas
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TP S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2010 roku.

Struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego Spodiki, zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, na dzieh
22 kwietnia 2010 roku, tj. na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw | Udziat w ogdinej | Wartos¢ nominalna Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gtosow posiadanych akcji w kapitale
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym (w zh) zaktadowym

Akcjonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
France Telecom S.A. 664.999.999 664.999.999 49,79% 1.994.999.997 49,79%
Skarb Parstwa 55.491.532 55.491.532 4,15% 166.474.596 4,15%
Pozostali akcjonariusze 615.157.490 615.157.490 46,06% 1.845.472.470 46,06%
RAZEM 1.335.649.021 | 1.335.649.021 100,00% 4.006.947.063 100,00%

MZaprezentowane liczby sa zgodne z liczba akcji zarejestrowanych przez Skarb Paristwa podczas Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy TP S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 kwietnia 2009 roku.
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il Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji TP S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace TP S.A., zgodnie z posiadanymi przez TP S.A. informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W ramach ustanowionego przez Spétke programu motywacyjnego, czionkowie Zarzgdu Spotki objel
wyemitowane przez TP S.A. imienne obligacje serii A z prawem pierwszenhstwa do subskrybowania akcji
Spofki przed dotychczasowymi akcjonariuszami.

Liczba obligacji z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji bedaca w posiadaniu czionkéw
Zarzadu Spotki na dzien przekazania skroconego raportu potrocznego za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2010 roku i raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2010 roku jest nastepujaca:

28 lipca 2010 roku 22 kwietnia 2010 roku
Maciej Witucki 305.557 305.557
Vincent Lobry - -
Piotr Muszynski 190.896 190.896

Roland Dubois - -

Czlonkowie Rady Nadzorczej TP S.A. nie uczestniczg w programie motywacyjnym Spéiki i na dzien
28 lipca 2010 roku oraz 22 kwietnia 2010 roku nie posiadali obligacji z prawem pierwszenstwa do
subskrybowania akciji.

Na dzien 28 lipca 2010 roku, tj. na dzieh przekazania skréconego raportu pétrocznego za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2010 roku osoby zarzgdzajace i nadzorujgce TP S.A. nie byty w posiadaniu
akcji TP S.A.

Na dzien 22 kwietnia 2010 roku, tj. na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2010
roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce TP S.A. nie byty w posiadaniu akcji TP S.A.

M. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co
najmniej 10% kapitalow witasnych Spotki

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Spoétka lub jednostka od niej zalezna nie
udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktérych taczna wartosé stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych TP S.A.

Iv. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéow finansowych

TP S.A. nie publikuje prognoz finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku.
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V. Czynniki, ktére w ocenie TP S.A. moga mieé¢ wplyw na osiagniete przez
Spoétke wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu na wyniki osiggane przez Spétke moze mie¢ w dalszym ciggu wptyw
nasilajgca sie konkurencja ze strony:
e operatorow sieci telewizji kablowych poszerzajgcych swojg oferte o ustugi telefonii stacjonarnej
oraz dostepu do Internetu,
e alternatywnych operatorow telefonii stacjonarnej oferujacych detaliczne ustugi telefonii i dostepu
do Internetu na bazie hurtowego dostepu do infrastruktury TP S.A,,
e istniejgcych i nowych operatorow komérkowych, ktérzy:
0 przy nasyconym rynku wprowadzajac nowe oferty mogag poprzez efekt substytucii
zwiekszac presje cenowa na przychody z ustug telefonii stacjonarnej oferowanych przez
TP S.A,,
0 wchodzg na rynek telefonii stacjonarnej i starajg sie przyciagna¢ klientéw poprzez tzw.
oferty Home Zone oraz oferty na bazie hurtowego dostepu do infrastruktury TP S.A.

Wplyw na Spotke moga rowniez mie¢ zmiany w polskim $srodowisku regulacyjnym, przede wszystkim
ciagle ewoluujgce regulowane oferty hurtowe wdrozone w ciggu ostatnich dwoch lat oraz obnizka stawek
za zakanczanie potaczen w sieciach mobilnych (MTR), ktéra w roku 2009 byfa najwiekszg dotychczas
redukcjg tych stawek. Te wptywy regulacyjne, jak réwniez obsewowane niezbyt dynamiczne ozywienie
gospodarcze w Polsce mogg spowodowac spadek przychodéw TP S.A. ponizej poziomu z ubiegtego
roku. Poza tym, zyskowno$¢ moze znalez¢ sie pod presjg w roku 2010 w efekcie erozji przychodow i
wptywu zmian kurséw walut obcych.

Od dnia 22 pazdziernika 2009 roku obowigzuje porozumienie w sprawie wdrozenia zasad
transparentnosci i niedyskryminacji w relacjach miedzy operatorami. Informacje dotyczace porozumienia
oraz jego wplywu na Spétke zostaty zaprezentowane w Nocie 28.1.c do Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Telekomunikacji Polskiej S.A. sporzgdzonego wediug MSSF za rok zakornczony
31 grudnia 2009 roku.

W Nocie 8 do Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Telekomunikacii
Polskiej S.A. sporzagdzonego wedtug MSSF za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku, opisano
gtébwne postepowania sadowe i regulacyjne, ktorych wynik jest niepewny oraz moze mie¢ wptyw na
wyniki finansowe Spdiki.

VL. Kursy walutowe

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na dzien 30 czerwca 2010
roku oraz 31 grudnia 2009 roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla euro w tych dniach.
Pozycje rachunku zyskéw i strat, zestawienia catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 oraz 2009 roku przeliczono wedtug kursu
bedacego s$rednig arytmetyczng ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni kazdego z 6 miesiecy
zakonhczonych 30 czerwca 2010 oraz 2009 roku.

Kursy walutowe uzyte w celu przeliczenia pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2010 | 31 grudnia 2009 | 30 czerwca 2009

Bilans 4,1458 PLN 4,1082 PLN Nie dotyczy
Rachunek zyskow i strat,
zestawienie catkowitych dochodow, 4,0042 PLN Nie dotyczy 4,5184 PLN

rachunek przeptywdw pienieznych
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w milionach ztotych, za wyjgtkiem danych dotyczgcych akcji)

6 miesiecy
do 30 czerwca 2010

(niezbadane)

6 miesiecy
do 30 czerwca 2009

(patrz Nota 2,
niezbadane)

Przychody 4.313 4,799
Koszty ustug obcych (1.669) (1.767)
Koszty wynagrodzen pracowniczych (882) (934)
Pozostate koszty operacyjne (255) (209)
Pozostate przychody operacyjne 120 100
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow 13 17
Amortyzacja (1.220) (1.342)
(Utworzenie)/odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow trwatych (5) 10
Zysk operacyjny 415 674
Przychody z tytutu dywidend 1.691 2.897
Przychody z tytutu odsetek 207 153
Koszty odsetkowe i inne koszty finansowe (412) (343)
Zyskil/(straty) z tytutu réznic kursowych 20 (35)
Koszty z tytutu dyskonta 17) (18)
Przychody finansowe, netto 1.489 2.654
Podatek dochodowy (50) (69)
Zysk netto 1.854 3.259
Zysk na jedna akcje (w ztotych) (podstawowy i rozwodniony) 1,39 2,44
Srednia wazona liczba akgji (w milionach) (podstawowa i rozwodniona) 1.336 1.336
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
(w milionach ztotych)

6 miesiecy 6 miesiecy

do 30 czerwca 2010

(niezbadane)

do 30 czerwca 2009

(patrz Nota 2,
niezbadane)

Zysk netto 1.854 3.259
Zyski z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 3 30
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie (1) 6
zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - (7)
Inne catkowite dochody, netto 2 29
Catkowite dochody ogétem 1.856 3.288
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BILANS
(w milionach ztotych)
30 czerwca 31 grudnia
2010 2009
(patrz Nota 2,
(niezbadane) zbadane)
AKTYWA
Wartosci niematerialne 1.027 1.055
Srodki trwate 12.710 13.421
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7.651 7.651
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wytagczeniem naleznosci handlowych 3.288 3.422
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 84 75
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 49 41
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 150 237
Aktywa trwate razem 24.963 25.906
Zapasy 36 42
Naleznosci handlowe 823 697
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wytgczeniem naleznosci handlowych 288 276
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 114 2
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne - 1
Zaliczki na podatek dochodowy 1 17
Inne aktywa 944 232
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 50 34
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 3.100 1.996
Aktywa obrotowe razem 5.356 3.297
SUMA AKTYWOW 30.319 29.203
PASYWA
Kapitat akcyjny 4.007 4.007
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 832 832
Pozostate kapitaty rezerwowe 37 31
Zyski zatrzymane 8.877 9.026
Kapitaly wiasne razem 13.753 13.896
Zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wylaczeniem
zobowigzan handlowych 9.231 9.429
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 38 61
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 103 148
Swiadczenia pracownicze 277 267
Rezerwy 144 148
Przychody przysztych okreséw 76 46
Zobowiazania dlugoterminowe razem 9.869 10.099
Zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wylagczeniem
zobowigzan handlowych 1.730 2.109
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - 90
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - 1
Zobowigzania handlowe 1.394 1.371
Swiadczenia pracownicze 211 213
Rezerwy 1.120 1.164
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 -
Pozostate zobowigzania (w tym z tytutu dywidendy 2.003 miliony ztotych w 2010 roku) 2.162 194
Przychody przysztych okreséw 72 66
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6.697 5.208
SUMA PASYWOW 30.319 29.203
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

(w milionach ztotych)

Liczba Kapitat Kapitat z emisji Akcje Zyski Razem
wyemitowanych akcji akcyjny akcji powyzej ich  wiasne zatrzymane
(nie w milionach) wartosci .,
nominalnej Pozostate kapitaly rezerwowe
Instrumenty Zyskil(straty) Podatek Platnosci w
zabezpiecza- aktuarialne odroczony formie akcji
jace dotyczace wiasnych
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Saldo na 1 stycznia 2009 roku (zbadane) 1335 649 021 4.106 832 (704) (28) - 5 27 8.277 12.515

Efekt zmiany zasad rachunkowosci dla $wiadczen B B B } (36) } } (30)
pracowniczych po okresie zatrudnienia (patrz Nota 2)

Saldo na 1 stycznia 2009 roku po zmianie zasad rachunkowosci 1 335649 021 4.106 832 (704) (28) (36) 1 27 8.277 12.485
(zbadane)

Catkowite dochody ogdétem za okres 6 miesiecy zakonczony - - - 30 6 (7) - 3.259 3.288
30 czerwca 2009 roku

Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - - 12 - 12

Umorzenie akcji wkasnych - (99) - 704 - - - - (605) -

Dywidendy - - - - - - - (2.003) (2.003)

Saldo na 30 czerwca 2009 roku (patrz Nota 2, niezbadane) 1335 649 021 4.007 832 - 2 (30) 4 39 8.928 13.782

Saldo na 1 stycznia 2010 roku (zbadane) 1 335 649 021 4.007 832 - 11 - (2) 64 9.025 13.937

Efekt zmiany zasad rachunkowosci dla $wiadczen B B B } (51) 9 } 1 (41)
pracowniczych po okresie zatrudnienia (patrz Nota 2)

Saldo na 1 stycznia 2010 roku po zmianie zasad rachunkowosci 1 335649 021 4.007 832 - 1 (51) 7 64 9.026 13.896
(zbadane)

Catkowite dochody ogdétem za okres 6 miesiecy zakonczony - - - 3 (1) - - 1.854 1.856
30 czerwca 2010 roku

Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - 4 - 4

Dywidendy - - - - - - - (2.003) (2.003)

Saldo na 30 czerwca 2010 roku (niezbadane) 1335 649 021 4.007 832 - 14 (52) 7 68 8.877 13.753
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w milionach ztotych)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

6 miesiecy
do 30 czerwca
2010

(niezbadane)

6 miesiecy

do 30 czerwca
2009

(patrz Nota 2,
niezbadane)

Zysk netto 1.854 3.259
Korekty uzgadniajgce zysk netto do Srodkow wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 1.220 1.342
Utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych 5 (10)
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow (13) (17)
Zmiana stanu pozostatych rezerw (61) (79)
Podatek dochodowy 50 69
Koszty finansowe, netto z wytagczeniem zrealizowanych réznic kursowych od $rodkéw (1.486) (2.625)
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
(Zyski)/straty operacyjne z tytutu réznic kursowych i wyceny instrumentéw pochodnych, - (14)
netto
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 4 11
Zmiana kapitatu obrotowego (dziatalno$¢ handlowa)
Zmiana stanu zapaséw 6 (18)
Zmiana stanu naleznosci handlowych (136) 111
Zmiana stanu zobowiagzan handlowych 110 (98)
Zmiana kapitatu obrotowego (pozostata dziatalno$¢ operacyjna)
Zmiana stanu czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw i pozostatych naleznosci (20) (37)
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, pozostatych zobowigzan i 45
przychoddéw przysztych okreséw 18
Otrzymane dywidendy 879 1.897
Otrzymane odsetki 45 10
Odsetki i przeptywy odsetkowe z instrumentéw pochodnych zaptacone, netto (351) (246)
Roéznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto (53) 196
Podatek dochodowy zaptacony (40) 13
Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 2.058 3.782
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (509) (510)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec dostawcow srodkow trwatych (92) (331)
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 24 4
Zakup inwestycyjnych papieréw wartosciowych - (36)
Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 177 19
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 5 10
i innych aktywow finansowych
Réznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto (31) (8)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (426) (852)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Emisja obligacji - 2.199
Sptata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek (116) (1.021)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych oraz (345) (2.893)
innych kredytow i pozyczek krétkoterminowych
Wykup akcji wtasnych, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z wykupem - (4)
Réznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto (67) 18
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (528) (1.701)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych, netto 1.104 1.229
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych z tytutu réznic - (2)
kursowych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 1.996 1.051
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 3.100 2.278
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1. Telekomunikacja Polska S.A.

Telekomunikacja Polska S.A. (,Telekomunikacja Polska” lub ,Spoétka” lub ,TP S.A.”), spétka akcyjna,
powstata i rozpoczeta dziatalnos¢ 4 grudnia 1991 roku.

Spotka jest wiodacym dostawcg ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Telekomunikacja Polska dostarcza
ustugi obejmujace ustugi telefonii stacjonarnej (rozmowy lokalne, krajowe i miedzynarodowe), linie cyfrowg
(,ISDN”), poczte gtosowa, modemowy i staty dostep do Internetu oraz ustugi transmisji glosu przez Internet
(,VoIP”). Ponadto Spétka swiadczy ustugi w zakresie dzierzawy tgczy, radiokomunikacji oraz innych ustug
telekomunikacyjnych o wartosci dodanej, prowadzi sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego, elektronicznych
kart telefonicznych, Swiadczy ustugi w zakresie transmisji danych, multimediéw oraz réznych ustug
internetowych. Telekomunikacja Polska wykonuje dziatalno$¢ telekomunikacyjng na podstawie wpisu numer
1 do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (,UKE”).

Siedziba Telekomunikacji Polskiej miesci sie w Warszawie przy ulicy Twardej 18.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe (,Srédroczne
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczo$ci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania
Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez Nota 3).

Niniejsze Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym
Sprawozdaniem Finansowym Telekomunikacji Polskiej S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajagcym noty (,Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone wedtug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia
catkowitych dochoddéw, zestawienia zmian w kapitatach wiasnych, rachunku przeptywéw pienieznych oraz
wybranych not objasniajagcych.

W s$rodrocznym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajgce w roku
finansowym nierownomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ uwzglednione badz
odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w milionach ziotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 lipca 2010 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujacych na dzien
1 stycznia 2010 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Unie Europejska) sga obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2010 roku:

— Zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

— Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci
zabezpieczen”,

— KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz witascicieli”,
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— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w
wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku i pdzniej,

— Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akgji
rozliczane w $rodkach pienieznych.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska,

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzahn finansowych przy pomocy instrumentéow kapitatowych”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Niniejsza
interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedpfaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania’, majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze
zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w
wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku i pozniej.
Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Zmiany zasad rachunkowosci dla $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze”, zyski i straty aktuarialne sq ujmowane:
— w rachunku zyskéw i strat w petnej wysokosci badZz w czesci z zastosowaniem metody korytarzowe;,
ktéra to byta stosowana przez Spétke do 31 grudnia 2009 roku,
— lub w petnej wysokosci w innych catkowitych dochodach, netto.

Projekt standardu opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w kwietniu
2010 roku w sprawie zmian do MSR 19, potwierdza rezygnacje z metody korytarzowej i proponuje
natychmiastowe rozpoznanie zyskéw i strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach, bez mozliwosci
pozniejszej ich reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat.

W zwigzku z powyzszg publikacja, Spétka zdecydowata o ujmowaniu zyskéw i strat aktuarialnych dotyczacych
programow swiadczer pracowniczych po okresie zatrudnienia w innych catkowitych dochodach od 1 stycznia
2010 roku. Zmiana w polityce rachunkowosci prowadzi do wiekszej przejrzystosci i porownywalnosci danych
ujetych w sprawozdaniach finansowych, gdyz polityka ta jest powszechnie stosowana w branzy
telekomunikacyjne;j.
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Zmiana zasad rachunkowosci dla swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia wptyneta na sprawozdanie
finansowe Spotki w nastepujacy sposob:

Wartos¢ przed Efekt zmiany War.tos'(: po
zmianami zasad zasad zmianach
rachunkowosci rachunkowosci zasad L
(w milionach zlotych) rachunkowosci
Rachunek zyskoéw i strat
6 miesiecy do 30 czerwca 2009
Koszty wynagrodzen pracowniczych (935) 1 (934)
Zysk operacyjny 673 1 674
Zysk netto 3.258 1 3.259
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 244 } 2 44
(podstawowy i rozwodniony) ’ ’
Zestawienie catkowitych dochodow
6 miesiecy do 30 czerwca 2009
Zysk netto 3.258 1 3.259
Zyski aktuarialne dotyczace $wiadczen _ 6 6
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatgk'doc_:hodowy dotyc_:zqcy ] 6) 1) 7)
sktadnikéw innych catkowitych dochodow
Catkowite dochody ogotem 3.282 6 3.288
Bilans
31 grudnia 2009
Aktywa
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 228 9 237
Aktywa trwate razem 25.897 9 25.906
Suma aktywéw 29.194 9 29.203
Kapitaty wtasne
Pozostate kapitaty rezerwowe 73 (42) 31
Zyski zatrzymane 9.025 1 9.026
Kapitaty wiasne razem 13.937 (41) 13.896
Zobowigzania dtugoterminowe
Swiadczenia pracownicze 217 50 267
Zobowigzania dtugoterminowe razem 10.049 50 10.099
Rachunek przeptywow pienieznych
6 miesiecy do 30 czerwca 2009
Zysk netto 3.258 1 3.259
Zmiana stanu pozostatych rezerw (78) (1) (79)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 3782 ) 3782
operacyjnej

Zmiany w prezentaciji sprawozdan finansowych

Zmiany w prezentacji pozycji rachunku przeptywow pienieznych

W 2010 roku Spétka zmienita sposdb prezentacji pewnych pozycji przeptywdw srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej w rachunku przeptywdw pienieznych. Zmiany w prezentacji obejmuja nastepujace
dwie korekty uzgadniajace zysk netto do $rodkéw wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej: koszty
finansowe, netto z wylgczeniem zrealizowanych roznic kursowych od $srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych oraz (zyski) / straty operacyjne z tytutu réznic kursowych i wyceny instrumentow
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pochodnych, netto. W poprzednich okresach sprawozdawczych wyZzej wymienione pozycje zostaty
pogrupowane w nastepujacy sposob: przychody i koszty odsetkowe, (zyski) / straty z tytutu réznic kursowych,
netto i wycena instrumentéw pochodnych, netto (za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 wynosity
odpowiednio (2.682) miliony zlotych, 243 miliony ztotych i (200) milionéw ztotych). Powyzsze zmiany nie majg
wplywu na saldo $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;.

Zdaniem Zarzadu obecna prezentacja lepiej odzwierciedla charakter zawieranych transakciji.

3. Podstawowe zasady ksiegowe

Za wyjatkiem zmian opisanych w Nocie 2, zasady rachunkowos$ci oraz metody wyliczen przyjete do
przygotowania Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w
zbadanym Sprawozdaniu Finansowym Telekomunikacji Polskiej S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok
zakohczony 31 grudnia 2009 roku (patrz Nota 2 oraz Nota 3 Sprawozdania Finansowego Telekomunikacji
Polskiej S.A. sporzgdzonego wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku).

4, Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srodrocznej
dziatalnosci Spétki

Dziatalno$¢ Spoiki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

5. Charakter i kwoty pozycji dotyczacych aktywoéw, zobowigzan, kapitatdw wiasnych,
zysku netto lub rachunku przeptywéw pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich
charakter, wielkos¢ lub zakres

5.1.Skutki zmian w strukturze Spétki w okresie srédrocznym, w tym polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

Lista spoétek zaleznych Telekomunikacji Polskiej S.A. na dzieh i za 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca
2010 roku zostata zaprezentowana w Nocie 14.1 Sprawozdania Finansowego Telekomunikacji Polskiej S.A.
sporzadzonego wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

5.2.Inne pozycje dotyczace aktywow, zobowigzan, kapitalow wiasnych, zysku netto lub rachunku
przeplywow pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub zakres

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Zarzad Spotki dokonat oceny ryzyk zwigzanych z toczacymi sie i potencjalnymi
postepowaniami prawnymi oraz regulacyjnymi. W rezultacie, Spé&tka utworzyta odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane z postepowaniami i sporami, ktére zdaniem Spotki stanowig najlepszy
szacunek kwot, ktérych zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia kary lub zgtoszenia roszczenia,
ich ostateczna wysoko$¢ uzalezniona jest od przyszilych zdarzen, ktdrych wynik jest réwniez niepewny, zatem
w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysziych. Nie ujawniono informaciji
o wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Spotki mogtoby to wptynaé na rozstrzygniecie toczacych sie spraw.

Szczegoétowe informacie o stanie istotnych ryzyk zostaty zaprezentowane w Nocie 8.
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6. Umowy kredytowe i dtuzne papiery wartosciowe

Umowy kredytowe

W dniu 25 stycznia 2010 roku TP S.A. zawarta z miedzynarodowym konsorcjum bankéw umowe o kredyt
odnawialny w facznej kwocie 400 milionéw EUR. Celem nowej rezerwowej linii kredytowej jest refinansowanie
odnawialnej rezerwowej linii kredytowej w kwocie 550 milionéw EUR, zabezpieczajacej ptynnosé Spotki.
Umowa zostata zawarta na okres trzech lat i wygasa w dniu 18 kwietnia 2013 roku. Oprocentowanie kredytu
oparte jest na stawce EURIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych powigkszonej o marze banku.
Umowa przewiduje obowigzek utrzymania przez TP S.A. wskaznika finansowego okreslonego jako stosunek
diugu netto do EBITDA, obliczanego na skonsolidowanych wynikach Grupy, na poziomie nie wyzszym niz
3,5:1 potwierdzanym potrocznie. Na dzien 30 czerwca 2010 roku, obowigzek utrzymania wskaznika byt
spetniony oraz rezerwowa linia kredytowa pozostata niewykorzystana.

Emisja krétkoterminowych obligacji TP S.A. w ramach Programu Emisji Obligacji

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku TP S.A. dokonata emisji i wykupu
krotkoterminowych obligacji emitowanych do swoich jednostek zaleznych w ramach Programu Emisji
Obligacji TP S.A. z dnia 15 lipca 2002 roku. Wyemitowane obligacje sg denominowane w ztotych polskich i
zostaty zaoferowane w trybie emisji niepublicznej, wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Obligacje
zostaty wyemitowane jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, zdematerializowane oraz dyskontowe
(obligacje zerokuponowe). Wykup obligacji ma miejsce wedtug wartosci nominalnej obligacji. TP S.A. nie
przewiduje wprowadzania obligacji do publicznego obrotu.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku przeptywy pieniezne netto z tytutu obligacji wyniosty
(357) milionow ztotych. W rezultacie emisji i wykupu faczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w
ramach programu na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 1.120 miliondw ztotych.

7. Zaptacone dywidendy (lacznie lub przypadajace na jedna akcje) oddzielnie dla akcji
zwyklych oraz pozostatych

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TP S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy zwyktej w wysokosci 1,50 ztotego na jedng akcje, tj. 2.003 miliondw ztotych. Dniem ustalenia
prawa do dywidendy byt 17 czerwca 2010 roku a dniem wyptaty dywidendy byt 1 lipca 2010 roku.

8. Biezacy stan gtownych zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych od dnia
konczacego poprzedni rok finansowy

a. Postepowania prowadzone przez UKE, UOKIiK i Komisje Europejska

W dniu 25 wrzesnia 2006 roku UKE natozyt na TP S.A. kare w wysokosci 100 milionéw ztotych za naruszenie
obowigzku ksztattowania ceny ustug na podstawie kosztéw ich Swiadczenia oraz na podstawie przejrzystych,
obiektywnych i niedyskryminujgcych kryteridw, na skutek niewdrozenia oferty ustugi Neostrada (ustuga
dostepu do Internetu) oddzielonej od abonamentu za linie telefoniczng (alokowanie kosztow petli lokalnej w
catosci do ustugi abonamentu). Spétka nie zaptacita tej kary i odwotata sie do Sgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (,SOKIK”). W dniu 22 maja 2007 roku Sad uniewaznit kare ze wzgledu na naruszenia
proceduralne. UKE zlozyt apelacje od wyroku Sadu i w dniu 10 kwietnia 2008 roku Sad Apelacyjny uchylit
wyrok SOKIK i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W
dniu 2 czerwca 2009 roku SOKIK zawiesit postepowanie do czasu zakonczenia postepowania Komisji
Europejskiej przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej przed Europejskim Trybunatem Sprawiedliwosci dotyczacego
préb regulacji cen ustug detalicznych dostepu szerokopasmowego przez UKE bez uprzedniej analizy rynku,
ktérego rozstrzygniecie mogto, zdaniem SOKIiK, mie¢ wptyw na postepowanie zawieszone przez SOKIK.
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W dniu 22 lutego 2007 roku, po rozdzieleniu przez TP S.A. Swiadczenia ustugi Neostrada od ustug
telefonicznych, UKE natozyt na TP S.A. kare w wysokosci 339 milionéw ztotych za niedopetnienie obowigzku
dostarczenia do UKE do zatwierdzenia cennika ustugi Neostrada, jak réwniez za niewypetnienie obowigzku
regulacyjnego w zakresie okreslania cen ustug (w szczegolnosci optaty abonamentowej za utrzymanie tacza
dla ustugi Neostrada w przypadku nie korzystania z ustugi telefonicznej na tym taczu) na podstawie kosztéw
ich $wiadczenia oraz na podstawie przejrzystych, obiektywnych i niedyskryminujacych kryteriéow. TP S.A. nie
zaptacita tej kary i w dniu 7 marca 2007 roku TP S.A. odwotlata sie od tej decyzji. SOKiK zawiesit rowniez to
postepowanie.

W dniu 6 maja 2010 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci wydat wyrok w postepowaniu z wniosku
Komisji Europejskiej przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej. Trybunat orzekt, ze regulujac taryfy detaliczne za
ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu bez uprzedniej analizy rynku, Rzeczpospolita Polska
uchybita zobowigzaniom wynikajgcym z Dyrektywy o Ustudze Powszechnej w zwigzku z Dyrektywg
Ramowa. SOKIiK nie podjat zadnego z tych dwdéch postepowan odwotawczych. TP S.A. uwaza, ze UKE nie
ma prawa kwestionowa¢ cen ustugi Neostrada, poniewaz nie zostala ona zdefiniowana jako ustuga
podlegajaca regulacji, natomiast kryteria ustalania cen Neostrady byly przejrzyste i obiektywne.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK”) wydat decyzje uznajaca
za praktyke ograniczajgcg konkurencje dziatanie TP S.A. polegajace na dyskryminacyjnym degradowaniu
ruchu IP, kierowanego z sieci krajowych operatorow telekomunikacyjnych do sieci TP S.A. za posrednictwem
sieci zagranicznych operatorow i natozyt na Spétke kare w wysokosci 75 milionow ztotych. Jednoczesnie
UOKIK nakazat natychmiastowe zaniechanie tej praktyki. TP S.A. nie zgadza sie z decyzja UOKIK i nie
zapfacita natozonej kary. W dniu 2 stycznia 2008 roku TP S.A. odwotata sie od tej decyzji do SOKIiK. Obecnie
sprawa jest rozpatrywana przez SOKIK.

We wrzesniu 2008 roku Komisja Europejska przeprowadzita kontrole w TP S.A. i PTK-Centertel Sp. z o.0.
Celem kontroli byto zgromadzenie materiatéw i dokumentéw, ktére pozwolg na ocene czy TP S.A. naruszyta
prawo konkurencji na rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu. W dniu 17 kwietnia 2009 roku TP S.A.
otrzymata powiadomienie o wszczeciu postepowania wobec TP S.A. dotyczacego przypuszczalnej odmowy
dostepu oraz dyskryminacji pozacenowej na hurtowym rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu. W
dniu 1 marca 2010 roku TP S.A. otrzymata zgtoszenie zastrzezen Komisji Europejskiej w sprawie
domniemanego naduzywania pozycji dominujacej poprzez odmowe $wiadczenia dostepu do hurtowych
ustug szerokopasmowych. W dniu 2 czerwca 2010 roku Spoétka udzielita odpowiedzi na zastrzezenia. Na
dzien 10 wrzesnia 2010 roku zaplanowana jest rozprawa przed Komisjg Europejskg. Na obecnym etapie nie
jest mozliwe wskazanie rezultatu tego postepowania, dlatego zwigzane z nim ryzyko jest sklasyfikowane
jako zobowigzanie warunkowe w rozumieniu MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe.

Zgodnie z prawem europejskim, w przypadku udowodnienia naruszenia regut konkurencji, Komisja moze
natozy¢ na przedsiebiorstwo kare w maksymalnej wysokosci do 10% jego przychoddow osiagnietych w
poprzednim roku obrotowym. Ponadto Komisja moze uzy¢ srodkéw zaradczych o charakterze
behawioralnym lub strukturalnym proporcjonalnych do popetnionego naruszenia i koniecznych do jego
skutecznego zakonczenia. Na takg decyzje Komisji mozliwe jest wniesienie skargi do Sadu Unii Europejskiej
(poprzednio Sad Pierwszej Instancji). Komisja moze rowniez natozyé kare do 1% przychoddw osiagnietych w
poprzednim roku obrotowym za dostarczenie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacii.

b. Spor z DPTG

Informacje o podstawach i wczesniejszych etapach postepowania arbitrazowego miedzy Spétka a DPTG
zostaly przedstawione w Nocie 29.e do Sprawozdania Finansowego Telekomunikacji Polskiej S.A.
sporzgdzonego wedtug MSSF za rok zakohczony 31 grudnia 2009 roku.

W czerwcu 2008 roku Sad Arbitrazowy postanowit rozdzieli¢ roszczenie na dwa okresy i wyda¢ w pierwszej
kolejnosci rozstrzygniecie co do okreslenia praw DPTG dla okresu od lutego 1994 roku do czerwca
2004 roku. W styczniu 2009 roku miata miejsce rozprawa, na ktérej strony przedstawity podstawowe kwestie
prawne, a nastepnie Sad Arbitrazowy wydat pierwsze Dyrektywy dla ekspertéw stron i Sadu, co do
oszacowania naleznosci DPTG. Po drugiej rozprawie, ktéra odbyta sie w kwietniu 2009 roku w celu
przestuchania ekspertéw, Sad wydat drugie Dyrektywy dotyczace oszacowan tylko przez ekspertéw stron.
Eksperci przedstawili kalkulacje w lipcu, a w sierpniu 2009 roku strony przedstawity Sadowi koncowe
stanowiska, w tym opinie prawnikéw co do podstawowych kwestii prawnych.
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W trakcie postepowania DPTG dokonywato zmian kwot roszczen. W pazdzierniku 2008 roku DPTG obliczyto
kwote swojego roszczenia tacznie na 6.278 milionéw koron dunskich (okoto 840 milionow EUR), nie
wliczajgc odsetek za okres do konca 2007 roku. W swoim stanowisku koncowym z dnia 28 sierpnia 2009
roku, DPTG dokonato zmiany kwoty gtéwnej roszczenia na 2.781 milionédw koron dunskich (okoto
370 milionéw EUR), dostosowujac jg do okresu od lutego 1994 roku do czerwca 2004 roku i obliczyto od niej
odsetki na poziomie do 2.257 milionéw koron dunskich (okoto 300 milionéw EUR) za okres do dnia
28 sierpnia 2009 roku. Tak zmienione roszczenie zastgpito poprzednie. Roszczenie za okres od lipca
2004 roku do konca okresu umownego (styczen 2009 roku) bedzie rozstrzygane przez Sad w tym samym
postepowaniu, ale zostanie przedstawione Sadowi péznie;.

Na wniosek Sadu, w dniu 11 marca 2010 roku TP S.A. przedstawita Sgdowi ostateczne stanowisko co do
kwoty swiadczenia naleznego DPTG za pierwszy okres. W dniu 20 lipca 2010 roku Przewodniczacy Sadu
Arbitrazowego powiadomit strony, ze Sad przewiduje, iz wydanie wyroku (dotyczacego pierwszego okresu,
to jest od lutego 1994 roku do czerwca 2004 roku) nie nastapi przed poczatkiem wrzesnia 2010 roku.

Spotka zdecydowanie kwestionuje zaréwno podstawe powyzszego powodztwa jak i kwote roszczenia DPTG.
Spotka przedstawita Sadowi odmienne od DPTG stanowisko oparte na tresci i intencjach umowy.

Zarzad dokonat wtasciwego, zdaniem Zarzadu, szacunku rezerwy na ryzyko zwigzane z omawianym
sporem, co zostato poparte opiniami zewnetrznych doradcéw prawnych i innych ekspertéw. Nie ujawniono
informacji o wysokosci rezerwy, gdyz zdaniem Zarzadu Spétki mogtoby to wptynaé na rozstrzygniecie
toczacej sie sprawy.

C. Gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wartos¢ gwarancji udzielonych przez
Telekomunikacje Polska S.A. nabywcom papieréw diuznych wyniosta odpowiednio 4.221 milionéw ztotych
i 4.242 miliony ztotych.

9. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu znaczacych transakcji z
podmiotami powigzanymi

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku France Telecom S.A. byt wtascicielem 49,79% akcji Spoétki oraz posiadat
49,79% gtosdéw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. France Telecom S.A. ma prawo do powotywania wiekszosci
Czlonkéw Rady Nadzorczej Telekomunikacji Polskiej. Rada Nadzorcza Spétki powotuje i odwotuje Cztonkéw
Zarzadu Spoiki.

Przychody TP S.A. od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim rozliczenia miedzyoperatorskie
i dzierzawe taczy, optaty za dystrybucje produktéw we wtasnej sieci sprzedazy oraz wynajem nieruchomosci
i zwigzane z nimi opfaty. Zakupy Spotki od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim koszty
poniesione z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich, dzierzawy taczy, ustug sieciowych, prowizji
sprzedazowych, wynajem nieruchomosci i zwigzane z nimi opfaty oraz koszty ustug z zakresu zarzadzania
relacjami z klientem. Koszty transakcji z jednostkami zaleznymi obejmujg rowniez koszty z tytutu darowizn
na rzecz Fundacji Orange.

Przychody od Grupy France Telecom obejmujg przede wszystkim rozliczenia miedzyoperatorskie, transmisje
danych oraz ustugi z zakresu badanh i rozwoju. Zakupy od Grupy France Telecom obejmujg przede
wszystkim koszty dzierzawy tgczy, ustug sieciowych, informatycznych i konsultingowych oraz rozliczeh
miedzyoperatorskich.

Przychody finansowe TP S.A. od jednostek zaleznych obejmujg dywidendy od jednostek zaleznych, w tym
przyznang w drugim kwartale 2010 roku dywidende od spétki zaleznej PTK-Centertel Sp. z 0.0. w wysokosci
1.600 milionéw ztotych, z czego 800 milionéw ztotych zostato juz wyptacone, a kolejne 800 miliondw ztotych
ma by¢ wyptacone do dnia 31 pazdziernika 2010 roku. Przychody finansowe obejmujg réwniez odsetki od
obligacji wyemitowanych przez jednostki zalezne i odsetki od pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym.
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Koszty finansowe TP S.A. w transakcjach z jednostkami powigzanymi obejmujg gtéwnie odsetki od obligaciji
wyemitowanych do spétek zaleznych oraz odsetki od pozyczek udzielonych przez jednostki zalezne.
Naleznosci finansowe Spotki od jednostek zaleznych obejmujg gtdéwnie obligacje wyemitowane przez
jednostki zalezne, wspomniane wyzej dywidendy i pozyczki udzielone jednostkom zaleznym wraz z
odsetkami. Zobowigzania finansowe TP S.A. wobec jednostek powigzanych obejmujg obligacje
wyemitowane do jednostek zaleznych oraz zobowigzania wraz z odsetkami z tytutu pozyczek udzielonych
przez jednostki zalezne.

(w milionach ztotych) 6 miesigcy 6 miesigcy
do 30 czerwca 2010 do 30 czerwca 2009
Sprzedaz towaréw i ustug do: 492 483
Grupy TP 408 402
- Grupa TP (jednostki zalezne) 408 402
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom 84 81
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 62 55
- France Telecom (grupa) 22 26
Zakupy towaréw (w tym zapaséw, srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych) i ustug od: 471 405
Grupy TP 398 322
- Grupa TP (jednostki zalezne) 398 322
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom 73 83
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 46 55
- France Telecom (grupa) 27 28
Przychody finansowe: 1.853 3.040
Grupa TP 1.853 3.040
- Grupa TP (jednostki zalezne) 1.853 3.040
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupa France Telecom - -
- France Telecom S.A. (jednostka dominujgca) - -
- France Telecom (grupa) - -
Koszty finansowe: 299 237
Grupa TP 299 237
- Grupa TP (jednostki zalezne) 299 237
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupa France Telecom - -
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) - -
- France Telecom (grupa) - -
Dywidendy zadeklarowane: 997 997
Grupa TP - -
- Grupa TP (jednostki zalezne) - -
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupa France Telecom 997 997
- France Telecom (jednostka dominujaca) 997 997

- France Telecom (grupa) - -
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. Telekomunikacja Polska S.A.
Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe wg MSSF — 30 czerwca 2010 roku

(w milionach zfotych) 30 czerwca 2010 31 grudnia 2009
Naleznosci od: 203 185
Grupy TP 149 125
- Grupa TP (jednostki zalezne) 149 125
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom 54 60
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 47 52
- France Telecom (grupa) 7 8
Naleznosci finansowe od: 4.371 3.683
Grupy TP 4.371 3.683
- Grupa TP (jednostki zalezne) 4.371 3.683

- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom -
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) - -
- France Telecom (grupa) - -

Zobowigzania wobec: 351 295
Grupy TP 267 203
- Grupa TP (jednostki zalezne) 267 203
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom 84 92
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) 68 80
- France Telecom (grupa) 16 12
Zobowiazania finansowe wobec: 8.910 9.398
Grupy TP 8.910 9.398
- Grupa TP (jednostki zalezne) 8.910 9.398

- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom - -
- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca) - -
- France Telecom (grupa) - -
Zobowigzania z tytutu dywidend wobec: 997 -
Grupy TP - -
- Grupa TP (jednostki zalezne) - -
- Grupa TP (jednostki stowarzyszone) - -
Grupy France Telecom 997 -
- France Telecom S.A. (jednostka dominujgca) 997 -
- France Telecom (grupa) - -

Oprécz wymienionych powyzej naleznosci od jednostek zaleznych, na dzien 31 grudnia 2009 roku TP S.A.
posiadata nalezno$¢ od TP Invest Sp. z 0.0. w wysokosci 177 miliondw ztotych wynikajaca ze sprzedazy
udziatéw w Virgo Sp. z 0.0. w 2009 roku.

Wynagrodzenia i nagrody, odprawy i odszkodowania zwigzane z ustaniem zatrudnienia, w tym z tytutu zakazu
konkurencji (w pienigdzu, w naturze lub w formie innych korzy$ci), wyptacone zgodnie z umownymi
zobowigzaniami przez TP S.A. oraz jednostki Grupy Telekomunikacji Polskiej na rzecz Czionkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej TP S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 i 2009 roku wyniosty
odpowiednio 5,1 miliona ztotych i 7,3 miliona ztotych. Ponadto, 2,2 miliona ztotych odpraw naliczonych w
2009 roku zostato wyptaconych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku. W okresie
6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2010 i 2009 roku wysokos¢ naliczonych kosztow z tytutu premii dla
Zarzgdu Spotki wyniosta odpowiednio 1,5 miliona ztotych oraz 2,6 miliona ztotych.

Dodatkowo, oprocz kwot zaprezentowanych powyzej, w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2010
roku, oszacowane koszty ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programem motywacyjnym TP S.A. dotyczace
Zarzadu Spotki wyniosty 0,3 miliona ztotych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku,
oszacowane koszty ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programami motywacyjnymi TP S.A. i France
Telecom S.A. dotyczace Zarzadu Spotki wyniosty 0,7 miliona ztotych. W okresie 6 miesiecy zakohczonym
30 czerwca 2010 roku nie rozpoznano kosztéw zwigzanych z programem motywacyjnym France Telecom
S.A., poniewaz okres nabywania uprawnien zakonczyt sie w 2009 roku.
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. Telekomunikacja Polska S.A.
Skrécone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe wg MSSF — 30 czerwca 2010 roku

Pan Vivek Badrinath ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej TP S.A. ze skutkiem na dzien
22 kwietnia 2010 roku.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Thierry Bonhomme oraz
Pana Olafa Swantee w sklad Rady Nadzorczej TP S.A. i powotato na kolejng kadencje nastepujace osoby,
ktérym w dniu Walnego Zgromadzenia wygast mandat: Pana Jacquesa Champeaux, Pana Ronalda
Freeman oraz Pana Mirostawa Gronickiego. W tym samym dniu wygast mandat w Radzie Nadzorczej TP
S.A. Panu Antonio Anguita.

10. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu Telekomunikacji Polskiej

Podpis osoby,
ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

27 lipca 2010 Maciej Witucki Prezes Zarzadu
Data imig i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
27 lipca 2010 Vincent Lobry Wiceprezes Zarzadu Podpis
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
27 lipca 2010
data
27 lipca 2010 Piotr Muszynski Wiceprezes Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Zuzanna Goral
imie i nazwisko
27 lipca 2010 Roland Dubois Cztonek Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis

Dyrektor Pionu
Rachunkowosci
Grupy Telekomunikacja Polska
Stanowisko / funkcja
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GRUPY TELEKOMUNIKACJA POLSKA

w pierwszym poiroczu 2010 roku

28 lipca 2010
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emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm)
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ROZDZIAL 1
OMOWIENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien 30 czerwca 2010 oraz za okres 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2010



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska w pierwszym potroczu 2010

1  WYBRANE DANE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2010 30 czerwca 2009 Zmiana
w mln zl w mln w mln z} w min
EUR! EUR’
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody, w tym: 7.860 1.963 8.497 1.881 -7,5%
Ustugi telefonii stacjonarne;j 4.599 1.149 5.087 1.126 -9,6%
Ustugi telefonii komorkowej 3.766 941 3.952 875 -4,7%
Eliminacje i pozycje nieprzypisane (505) (126) (542) (120) -6,8%
EBITDA 2.892 722 3.214 711 -10,0%
Marza EBITDA 36,8% 37,8% -1,0pp
Zysk operacyjny 981 245 1.111 246 -11,7%
Rentownosc operacyjna 12,5% 13,1% -0,6 pp
Skonsolidowany zysk netto 610 152 704 156 -13,4%
Zysk netto przypisany wlascicielom TP SA 609 152 703 156 -13,4%
Srednia wazona liczba akcji (w milionach)* 1.336 1.336
Zysk na jednq akcje (w z1) (podstawowy i 0,46 0,11 0,53 0,12 -13,2%
rozwodniony)
Skonsolidowany rachunek przeplywéw
pieni¢znych
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2.189 547 2.880 637 -24,0%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (1.007) (251) (1.385) (307) -27,3%
inwestycyjnej,
w tym:

Naklady inwestycyjne (naliczone) (715) (179) (905) (200) -21,0%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (184) (46) (608) (135) -69,7%
Zmiana stanu srodkow pienig¢znych, netto 998 249 887 196

na dzien
30 czerwca 2010 31 grudnia 2009 Zmiana

Skonsolidowany bilans w mln zi w mln w mln z} w min

EUR’ EUR®
Srodki pienigzne 3.218 776 2.218 540 45,1%
Inne warto$ci niematerialne 2.685 648 2.767 674 -3,0%
Srodki trwate 16.599 4.004 17.743 4319 -6,4%
Aktywa razem 29.395 7.090 29.365 7.148 0,1%
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug 6.299 1.519 6.408 1.560 -1,7%
zamortyzowanego kosztu, w tym:

Krotkoterminowe 319 77 375 91 -14,9%

Dlugoterminowe 5.980 1.442 6.033 1.469 -0,9%
Pozostate zobowiagzania krétko i dlugoterminowe 7.921 1.911 6.404 1.558 23,7%
Kapitaty wlasne razem 15.175 3.660 16.553 4.029 -8,3%
Uwagi:

1 - Zastosowano kurs PLN/EUR = 4,0042 3 - Zastosowano kurs PLN/EUR = 4,1458
2 - Zastosowano kurs PLN/EUR =4,5184 4 - Zastosowano kurs PLN/EUR = 4,1082

*Srednia wazona liczba akcji w okresie 6 miesiecy do dnia 30 czerwca 2010 roku

1.1 Omowienie skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy TP wyniosty w I pétroczu 2010 roku 7.860 min zt i byty
0 637 min zt nizsze w poréwnaniu do I poirocza 2009 roku. Zmniejszenie przychodow wynikato ze
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spadku przychodow z ustug telefonii stacjonarnej (o 488 mln zt) gtownie w efekcie dalszej erozji liczby
klientow tych ustug oraz z ustug telefonii komérkowej (o 186 mln zt) spowodowanego przede wszystkim
wplywem regulacyjnych obnizek stawek za zakanczanie polaczen w sieciach operatorow komoérkowych.

Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji oraz odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych
(EBITDA) wyniost w I potroczu 2010 roku 2.892 min zt i byt o 322 min zt nizszy w poréwnaniu do I
potrocza 2009 roku.

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 1 potroczu 2010 roku 981 min zt i byt nizszy o 130 min zt w
poréwnaniu z I potroczem 2009 roku.

W szczegolnosei, w I potroczu 2010 roku w pordwnaniu z I poétroczem 2009 roku:
= koszty sprzedazy byty nizsze o 36 min zl,
=  koszty dotyczace sieci i systemow informatycznych zmniejszyly sig¢ o 32 min zt,

=  koszty ustug operatorskich (koszty ruchu migdzysieciowego i roamingu) zmniejszyty si¢ o 179 min
z1,

=  koszty wynagrodzen pracowniczych byty nizsze o 45 mln zi,
= koszty amortyzacji zmniejszyty si¢ o 207 min zt,

= Koszty finansowe netto w I pdétroczu 2010 roku byly nizsze o 51 min zt w stosunku do I potrocza
2009 roku (wigcej informacji znajduje si¢ w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym).

Skonsolidowany zysk netto przypisany wlascicielom Telekomunikacji Polskiej S.A. (,,Spotka”,
,jednostka dominujaca”, ,,TP S.A.”) wynidst w omawianym okresie 609 min zt i byt o 13,4 % nizszy niz
w I potroczu 2009 roku. Zysk na jedng akcjg zmniejszyt si¢ z 0,53 zt do 0,46 zt.

1.2 Omowienie skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych

W I potroczu 2010 roku przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.189
mln zt i byly nizsze o 691 miln zt niz w I pdtroczu 2009 roku gtéwnie z powodu ujemnego wptywu
zmiany stanu nalezno$ci handlowych (zmiana o 320 mln zt w poréwnaniu do I potrocza 2009 roku),
zwigkszenia wyplywow z tytutu réznic kursowych z instrumentow pochodnych (wzrost o 251 min zt)
oraz wyplywow odsetkowych z tytutu instrumentéw pochodnych (wzrost o 150 min zt).

Wydatki $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w I pdtroczu 2010 roku 1.007
mln zt i byly 0 378 mln zl nizsze w poréwnaniu z I potroczem 2009 roku, co wynikato przede wszystkim
ze spadku wydatkow na zakup $rodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych o 384 mln zt w stosunku do
okresu porownywalnego.

Laczne wydatki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej w I poiroczu 2010 roku wyniosty 184 mln zt i
byly nizsze o 424 min zt niz w I poétroczu 2009 roku. Spadek wynikal ze zmniejszenia wydatkow na
sptatg dhlugoterminowych kredytdow i pozyczek o 905 mln zl, zmniejszenia wydatkéw na splate
zobowigzan z tytulu kredytéw w rachunkach biezacych oraz innych kredytow i1 pozyczek
krétkoterminowych (o 1.799 miln zt w pordwnaniu do I pdirocza 2009 roku), co zostalo czgSciowo
skompensowane zmniejszeniem wpltywow z emisji obligacji 0 2.199 mln zt.

1.2.1 Naklady inwestycyjne

W pierwszym poétroczu 2010 roku naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwalte w Grupie TP
wyniosty 719 min zt, w tym: w segmencie telefonii stacjonarnej 550 min zl, a w segmencie telefonii
komorkowej 169 min zt.

Grupa TP w pierwszym polroczu 2010 roku, z uwagi na niesprzyjajace warunki pogodowe (mrozna i
dluga zima w pierwszym kwartale 2010 roku oraz pow6dz w maju 2010) uruchamiata i kontynuowata
swoje inwestycje w trudnych warunkach.

Grupa TP w pierwszym poétroczu 2010 roku, potozyla dalszy nacisk na program optymalizacji nakladéw
inwestycyjnych, ograniczajac projekty inwestycyjne do:

= projektow sprzedazowych skierowanych na przyrost i utrzymanie przychodéw,
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= projektow regulacyjnych, ktorych realizacja jest zwiazana z obowiazkiem $wiadczenia ustugi
powszechnej oraz ze znaczacg pozycja Grupy TP na rynku telekomunikacyjnym,

= projektow infrastrukturalnych, ktorych realizacja jest niezbgdna dla zapewnienia odpowiedniej
jakosci ustug.
Telefonia stacjonarna

W pierwszym potroczu 2010 roku naktady inwestycyjne w segmencie telefonii stacjonarnej na
niefinansowe aktywa trwale wyniosty 550 min zt i byly 0 9 min zI nizsze niz w pierwszym podtroczu
2009 roku.

TP S.A. kontynuowata inwestycje Deklaracji Inwestycyjnej, wynikajace z podpisanego 22 pazdziernika
2009 roku Porozumienia z UKE.

Naktady inwestycyjne obejmowaty:

e rozwoj ushugi szerokopasmowego dostepu do internetu, szczegdlnie do telewizji (TVoSAT i
Videostrada TP), poprzez zakupy urzadzen abonenckich (dekodery telewizyjne Set -Top-Box
oraz modemy Livebox),

e modernizacjg, rozwo6j i odnowe infrastruktury informatycznej na potrzeby optymalizacji procesu
i kosztow obstugi klienta,

e rozwoj systemoéw IT (wprowadzanie nowych ofert, funkcjonalnos$ci, modernizacj¢ oraz
wsparcie systemowe),

e rozbudowg sieci §wiattowodowej i urzadzen transmisyjnych dla potrzeb uruchomienia nowych
laczy sieci dostgpowej oraz sieci szkieletowe;,

e rozpoczgceie realizacji inwestycji dla potrzeb obstugi posprzedazowej (nagrywarki)
e rozbudowg infrastruktury sieci radiowej CDMA,

o likwidacje (wymiang) analogowej sieci radiowego dost¢pu abonenckiego,

e kontynuacje programu narzedziowych ofert konwergentnych

e rozbudowe sieci MAN Metro,

e modernizacj¢ systemu nadzoru i zarzadzania centralami,

e rozbudowg sieci lokalnych (LAN),

e prace badawczo-rozwojowe (projekty innowacyjne zwiazane z rozwojem infrastruktury i
wyposazenia umozliwiajacego prezentacj¢ prototypOw oraz utrzymaniem istniejacej
infrastruktury ).

Telefonia komoérkowa - PTK Centertel

W pierwszym polroczu 2010 roku naktady inwestycyjne PTK Centertel wyniosty 169 min zt i byty o 188
mln zt nizsze niz w pierwszym poiroczu 2009 roku.

Naktady inwestycyjne byly przede wszystkim zwigzane z:

e budowa sieci CDMA w pasmie 450 MHz w celu umozliwienia dostgpu do szerokopasmowej
transmisji danych na obszarach gdzie dostgp do tej ushugi jest utrudniony,

e rozbudowa sieci UMTS/HSPA w celu zapewnienia klientom PTK najwyzszej jakosci ustug, w
tym réwniez dostgpu do szybkiej transmisji danych w oparciu o najnowsze technologie.

W pierwszym pétroczu 2010 roku zasigg sieci CDMA obejmowat 78,4% powierzchni kraju, natomiast w
zasiggu sieci UMTS/HSPA znalazto si¢ 56% populacji kraju.

Inne kluczowe obszary inwestycji to:
o zwigkszenie mozliwos$ci sieci w zakresie potaczen glosowych w celu podniesienia ich jakosci,
e platformy dla ustug multimedialnych Orange,

e infrastruktura sieci rdzeniowej nowej generacji (R4).
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1.3 Oméwienie skonsolidowanych pozycji bilansowych

Skonsolidowane kapitaly wlasne razem na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosty 15.175 min zt i byly o
1.378 min zt nizsze niz 31 grudnia 2009 roku. Zmiana stanu kapitalow wilasnych wynika przede
wszystkim z zadeklarowania dywidendy w kwocie 2.003 min zt, co zostalo czg¢§ciowo zréwnowazone
przez zysk netto osiagnigty w I potroczu 2010 roku w wysokosci 610 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$¢ srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych zmniejszyla sig
0 1.226 min zl, co bylo spowodowane przede wszystkim amortyzacja w wysokosci 1.906 min zt, ktora
zostala w czgéci skompensowana przez naklady na $rodki trwale oraz wartosci niematerialne w
wysoko$ci 719 min zt w tym (715 mln zt naklady finansowane ze $rodkow wiasnych oraz 4 min zt
naktady finansowane na drodze leasingu finansowego).

Saldo aktywow obrotowych i trwatych wynosito 29.395 mln zt i nie zmienilo si¢ znaczaco w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2009 roku.

Laczna warto$¢ zobowiazan dlugoterminowych oraz krétkoterminowych wzrosta o 1.408 min zt i
wyniosta na 30 czerwca 2010 roku 14.220 min zi. Na powyzsza zmiang ztozyta si¢ przede wszystkim
wyptata dywidendy dniu 1 lipca 2010 roku w kwocie 2.003 mln zt, co zostalo cze¢$ciowo zréwnowazone
przez spadek zobowiazan handlowych 334 min zt. Saldo zobowiazan dhlugoterminowych na dzien 30
czerwca 2010 wyniosto 7.528 mln zI i nie zmienito si¢ znaczaco w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2009 roku.

1.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane o transakcjach Grupy TP z podmiotami powiazanymi zostaly przedstawione w nocie 9 do
zataczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.5 Opis znaczacych umow
Informacje o znaczacych umowach kredytow i pozyczek zostaty przedstawione w punkcie 1.9.2.

W dniu 28 kwietnia 2010 TP Emitel Sp. z o.0. — jednostka zalezna od TP S.A. oraz Telewizja Polska
S.A. (,,TVP”) podpisaty umoweg o $wiadczenie ustugi nadawczej multipleksu DVB-T i ustug sieciowych.
Na podstawie tej umowy TP Emitel bedzie operatorem technicznym trzeciego multipleksu naziemnej
telewizji cyfrowej (DVB-T). W multipleksie o zasiggu ogodlnopolskim znajdzie si¢ do siedmiu
kanatéw. Za ustugi emisji sygnatu trzeciego multipleksu, dosytu sygnatu, w tym regionalizacj¢ programu
TVP Info oraz budoweg i obstuge platformy teleinformatycznej, TP Emitel otrzyma od TVP przez
najblizsze dziesi¢¢ lat w sumie 615,6 min zt. TP Emitel obecnie prowadzi w ramach testow emisj¢
naziemnej telewizji cyfrowej w Warszawie, Poznaniu, Zielonej Gorze i Zaganiu. Lacznie sygnat dociera
do okoto 20 procent mieszkancéw Polski. Emisja ma ksztalt przewidziany dla pierwszego multipleksu
(kanaly TVPI1, TVP2, TVP Info, Polsat, TVN, TV4, TV Puls). W dniu 26 lutego TP Emitel otrzymata od
Urzgdu Komunikacji Elektronicznej zgodg na kontynuowanie emisji do kofica maja 2010 roku.

1.6 Zdarzenia po dacie bilansu

Opis zdarzen po dniu bilansowym zamieszczono w nocie 10 do zataczonego skrdéconego §rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.7 Zakres konsolidacji w Grupie TP

Informacje odnosnie zakresu konsolidacji w Grupie TP wraz ze wskazaniem opisu organizacji Grupy TP
zostaly przedstawione w nocie 5.1 do zalaczonego skroconego S$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.8 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna porgezen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji znajduja si¢ w punkcie III Informacji dodatkowej do skroconego
$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1.9 Zarzadzanie zasobami finansowymi i plynnos¢ finansowa Grupy TP

W okresie objgtym sprawozdaniem Grupa TP finansowala dziatalno$¢ glownie za pomoca srodkow
generowanych w ramach dziatalno$ci operacyjnej oraz pozyskanych w roku ubieglym z emisji obligacji.

W 2010 roku Grupa TP dokonata sptaty zobowiazan dlugoterminowych w wysokosci 113 miln zi. Sptaty
dtugu byly realizowane w terminie.

W omawianym okresie Grupa TP nie zaciagala nowych zobowiazan finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$¢ zadhuzenia Grupy TP z tytulu obligacji i kredytow, bez
uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych, wyniosta 6.299 mln zt i byta o 109 min zt nizsza w
poréwnaniu z poziomem zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Plynnos$¢ Grupy TP pozostawala na bezpiecznym poziomie zapewnionym przez wygenerowane Srodki
pienigzne, ktorych stan na dzien 30 czerwca 2010 roku osiagnal poziom 3.218 mln zl, oraz dzigki
dostepnym liniom kredytowym, ktorych rownowaznos¢ w zlotych wynosi tacznie 4.200 min zt
(szczegodtowe informacje w punkcie 1.9.3).

W oparciu o dostgpne $rodki finansowe oraz linie kredytowe, jak tez stosowne mozliwosci finansowania
zewngtrznego Grupa TP posiada wystarczajace $rodki finansowe na realizacje zakladanych zadan
inwestycyjnych, jak tez wydatkow kapitatowych planowanych w roku 2010.

1.9.1 Obligacje

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa TP nie przeprowadzala emisji ani wykupu zewngtrznych
dlugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych.

1.9.2 Kredyty bankowe i pozyczki
W 2010 roku w ramach Grupy TP podpisane zostaly nastepujace umowy kredytowe i gwarancyjne:

= W dniu 25 stycznia 2010 roku jednostka dominujaca zawarta z migdzynarodowym konsorcjum
bankow umowg o kredyt odnawialny w acznej kwocie 400 mln EUR. Celem nowe;j linii kredytowej
byto refinansowanie odnawialnej rezerwowej linii kredytowej w kwocie 550 min EUR
zabezpieczajacej ptynnos¢ Grupy TP. Umowa zawarta na okres 3 lat wygasa w dniu 18 kwietnia
2013 roku Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce EURIBOR dla odpowiednich okresow
odsetkowych powigkszonej o marzg. Umowa przewiduje obowiazek utrzymania wskaznika
finansowego (szczegoty w pkt 1.9.4).

= W dniu 1 marca 2010 roku TP zawarta z Nordea Bank Polska S.A i Nordea Bank Finland PLC
umow¢ o udzielenie gwarancji na laczna kwot¢ 83 min EUR na rzecz Europejskiego Banku
Inwestycyjnego zabezpieczajaca zobowiazania TP w EUR wynikajace z Kontraktu Finansowego z
dnia 20 grudnia 2000 roku. Umowa naklada obowiazek utrzymania wskaznika finansowego
(szczegbty w pkt 1.9.4).

= W dniu 23 marca 2010 roku TP zawarla z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe
o udzielenie gwarancji na taczna kwotg 143 mln zt na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego
zabezpieczajaca zobowiazania TP w ztotych wynikajace z Kontraktu Finansowego z dnia 20 grudnia
2000 roku. Umowa naktada obowiazek utrzymania wskaznika finansowego (szczegoly w pkt 1.9.4).

=  Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta przez TP z RBS Bank (Polska) S.A. w wysokos$ci 62
mln zl, umozliwiajaca korzystanie z linii kredytowej przeznaczonej na zabezpieczenie biezacych
potrzeb finansowych i ptynnosci jednostki dominujacej w okresie od dnia 11 stycznia 2010 do dnia
30 czerwca 2010 roku.

W pierwszej potowie 2010 roku Grupa TP nie wykorzystywata kredytow bankowych. W tym samym
okresie sptacone zostaly zobowiazania z tytutu kredytow tacznie w kwocie 113 miln zt.
1.9.3 Niewykorzystane kredyty

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa TP posiadata niewykorzystane linie kredytowe ogdlnego
przeznaczenia na taczna kwotg 4.200 min zt, w tym:

* 400 mln EUR i2.500 mln zt po stronie TP,
* 5 mln EUR i 20 mln zl po stronie PTK Centertel.
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= 1 mln zt po stronie Ramsat

1.9.4 Warunki uméw kredytowych

Na mocy zawartych w I potowie 2010 roku umoéow kredytowych oraz umow gwarancji, TP jako jednostka
dominujaca jest strona umowy kredytowej oraz umoéw gwarancji, ktore naktadaja obowiazek utrzymania
na poziomie Grupy TP wskaznika finansowego okre§lonego jako stosunek dtugu netto do EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 3,5:1 potwierdzanym poétrocznie. Stosunek diugu netto do EBITDA liczony
na dzien 30 czerwca 2010r. wyniost 0,5:1 wobec wartosci 0,6:1 odnotowanej w analogicznym okresie
2009r.

1.9.5 Rating Grupy TP

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oceny ratingowe przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Moody’s Investor Services A3 / perspektywa stabilna

Standard and Poor’s Rating Services BBB+ / perspektywa pozytywna (podtrzymana w lipcu
2010)

Fitch IBCA BBB+ / perspektywa stabilna (podtrzymana w czerwcu
2010)

1.9.6 Transakcje zabezpieczajace

W 1 potowie 2010 roku, Grupa TP kontynuowata dziatlania majace na celu ograniczenie ryzyka
walutowego, w wyniku czego zabezpieczeniami pozostawalo objete prawie 100% zadluzenia
wyrazonego w walutach obcych oraz  82% niesptaconych zdyskontowanych zobowiazan z tytulu
koncesji UMTS. Ponadto, Grupa TP zabezpieczyta czgs¢ ekspozycji walutowej zwiazanej z wydatkami
operacyjnymi (np. koszty zakupu telefonéw komorkowych).

1.9.7 Ocena plynnosci finansowej Grupy TP, zadluzenie finansowe netto oraz Kontynuacja
dzialalnos$ci

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wskazniki biezacej i szybkiej ptynnosci Grupy TP zmniejszyly si¢ w
poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku. Nizsza ptynnos$¢ finansowa Grupy TP byta efektem wzrostu
zobowiazan krotkoterminowych (o 1.470 miln zl) ktére nie zostatlo skompensowane przez wzrost
aktywow (o 1.242 mln zt) i spadek zapaséw (o 37 min zt).

Dla wskaznika superszybkiej ptynnosci, ktory pozostal na poziomie z konca 2009 roku, wzrost
zobowigzan zostat skompensowany dzigki wzrostowi naleznosci (o 109 min zt).

Ponizej przedstawiono wartosci wskaznikéw ptynnosci obliczone dla Grupy TP na dzien 30 czerwca
2010 roku i na dzien 31 grudnia 2009 roku:

30 czerwca 2010 31grudnia 2009

Wskaznik biezacej ptynnosci

) ) ) 1,09 1,22
Aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe*
Wskaznik szybkiej ptynnosci
Aktywa obrotowe ogolem — zapasy /zobowigzania 1,05 L15
krotkoterminowe*
Wskaznik superszybkiej ptynnosci
Aktywa obrotowe ogotem - =zapasy — naleznosci 0,73 0,72

/zobowiazania krotkoterminowe*

*/ do kalkulacji przyjgto zobowigzania krotkoterminowe pomniejszone o przychody przysztych okreséw oraz rezerwy.

Zadhuizenie finansowe netto Grupy TP z uwzglednieniem wycen instrumentow pochodnych na koniec |
potowy 2010 roku zmniejszyto si¢ do poziomu 2.999 min zi, wobec 4.382 min zt na koniec 2009 roku.
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2  OSWIADCZENIA ZARZADU

2.1 OsSwiadczenie o przyjetych zasadach rachunkowosci
Zarzad TP S.A. w skladzie :

1. Maciej Witucki - Prezes Zarzadu

2. Vincent Lobry - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Muszynski - Wiceprezes Zarzadu
4. Roland Dubois - Cztonek Zarzadu

potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 1 dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowa Grupy TP oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

2.2 Oswiadczenie 0 wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych dokonujacego przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad TP S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przegladu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

2.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany okres

TP nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych wynikow Grupy w pierwszym potroczu 2010
roku.
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ROZDZIAL 11

SPRAWOZDANIE ZARZADU DOTYCZACE WYNIKOW
OPERACYJNYCH I FINANSOWYCH GRUPY TP

w pierwszym poétroczu 2010 roku
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3 TELEFONIA STACJONARNA

3.1 Woyniki finansowe

Telefonia stacjonarna, rachunek zyskow i strat

6 miesigcy zakonczone

w min zt 30 czerwca 30 czerwca Zmiana
2010 2009
Przychody 4.599 5.087 -9,6%
EBITDA 1.780 2.118 -16,0%
Marza, % 38,7% 41,6% -2.9pp
Zysk operacyjny 515 749 -31,2%
Marza, % 11,2% 14,7% -3,5pp

Uslugi telefonii stacjonarnej Grupy TP znajduja si¢ nadal pod silna presja ze strony regulatora i
konkurencji. Spadek przychodow, ktory zmalal w drugim kwartale (spadek o -8,7% w poréwnaniu z -
10,5% w pierwszym kwartale), wynikat z nastgpujacych czynnikow:

= proces wypierania telefonii stacjonarnej przez telefoni¢ komorkowa (pod wzgledem liczby klientow
i ruchu)

= wrazliwo$¢ klientow na ceng, co przyczynito si¢ do kontynuacji procesu przechodzenia klientow do
innych operatoréw oferujacych ushugi w oparciu o hurtowa odsprzedaz abonamentu (WLR),

= decyzje regulacyjne obnizajace ceny detaliczne potaczen do sieci komorkowych (od listopada
2009r.) w nastgpstwie wprowadzonych w 2009 roku obnizek stawek MTR.

W wyniku powyzszych czynnikow, liczba abonentow telefonii stacjonarnej (PSTN oraz ISDN) spadta o
10,9%, a przychody z ushug glosowych w tym segmencie w przeliczeniu na jedno tacze zmniejszyly sig o
6,3%.

Jednoczesnie segment ustug opartych na dostgpie szerokopasmowym wszedt w faze stagnacji,
spowodowanej gtownie silna konkurencja cenowa, oraz uwarunkowaniami regulacyjnymi, (BSA), ktére
czynity ofertg detaliczng Grupy TP nie konkurencyjng cenowo. Przychody z tych ustug zmalaty o 2%, na
co zlozyly sig nastgpujace czynniki:

= spadek liczby klientow na rynku detalicznym o 0,3%,
= spadek wskaznika ARPU z detalicznych ustug szerokopasmowego dostepu do internetu (o 2,7%),
= stabilny strumien przychodow z biznesowych ustug transmisji danych.

Marza EBITDA w segmencie telefonii stacjonarnej zmniejszyla si¢ o 2,9 punktu procentowego. Koszty
operacyjne zmniejszyly si¢ o 150mln zt (o 5,1%) gltéwnie w wyniku spadku kosztéw
migdzyoperatorskich o 94 min zl, kosztow pracy o 43min zl, oraz kosztow sieci i IT o 23mln zt

W celu odwrocenia niekorzystnej tendencji spadku przychodow i rentownosci w segmencie telefonii
stacjonarnej, Grupa TP nadal koncentruje si¢ na zwigkszaniu przychodéw z ushig przesytu danych
(gtownie ustug transmisji danych i szerokopasmowego dost¢pu do internetu) oraz z opartych na nich
ushug dodanych (takich jak ustugi telefonii internetowe;j i telewizji cyfrowej oraz ustugi multimedialne),
a takze na dalszej optymalizacji struktury kosztow (zob. punkt 6.3).

3.2 Rynek i konkurencja
Rynek ustug telefonii stacjonarnej:

W I potowie 2010 roku nadal spadata penetracja telefonia stacjonarna (na koniec czerwca 2010 roku
osiagngta ona poziom 26,8% wsrod ogotu ludnoscei, podezas gdy pod koniec 2009 roku wynosita 27,1%).

Rosnaca penetracja komodrkowa i popularno$¢ technologii mobilnych w duzej mierze wplywa na
przenoszenie ruchu telefonicznego z sieci stacjonarnych do sieci komérkowych. W Polsce (podobnie jak
w pozostatych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, gdzie rozwdj telefonii komorkowej rozpoczat
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si¢ przy bardzo niskiej penetracji telefonii stacjonarnej) telefonia komoérkowa jest w wigkszym stopniu
ustuga substytucyjna wobec telefonii stacjonarnej niz komplementarna, jak ma to miejsce w krajach
Europy Zachodnie;j.

Nastapito roéwniez dalsze nasilenie konkurencji na rynku telefonii stacjonarnej w Polsce, co
spowodowato zwigkszong presj¢ na przychody TP z ustug gtosowych telefonii stacjonarne;j.

Operatorzy sieci kablowych koncentrowali si¢ na rozszerzaniu zasiggu oferty polaczen stacjonarnych
oraz dostgpu do internetu. Operatorzy komorkowi caly czas rozwijali i promowali oferty dla strefy
domowej (tzw. ofert typu Home Zone) oraz wprowadzali dalsze obnizki cen za potaczenia glosowe,
starajac si¢ przyciagnac¢ klientow telefonii stacjonarnej. Wzrosta rowniez liczba linii bazujacych na WLR
(hurtowa sprzedaz abonamentu) oraz systematycznie zwigkszata sig ilo$¢ pegtli lokalnych nabywanych w
hurcie przez operatoréw konkurencyjnych w ramach uméw LLU (tzw. ,,uwolnienie pgtli lokalnej”).

Otoczenie regulacyjne wplywalo negatywnie na wielko§¢ przychodow ze wzgledu na obnizki stawek
migdzyoperatorskich, zarowno za zakanczanie potaczen w sieciach mobilnych, tzw. MTR (dla Grupy TP
obnizki takie powoduja konieczno$¢ obnizenia stawek detalicznych dla ruchu kierowanego do sieci
komérkowych z sieci stacjonarnej), jak rowniez migdzy sieciami stacjonarnymi (stawki w ofercie RIO).
Zjawisko wypierania telefonii stacjonarnej przez telefoni¢ komodrkowa przyczynia si¢ glownie do
obnizenia liczby taczy stacjonarnych w Polsce (spadek bazy klientow dotyczy nie tylko TP, ale i wielu
lokalnych operatoréow dostepowych tradycyjnej telefonii stacjonarnej).

TP konkuruje z innymi operatorami praktycznie we wszystkich segmentach rynku ustug glosowych
telefonii stacjonarne;j.

Rynek ustug dostepu szerokopasmowego do internetu:

Zgodnie z szacunkami Grupy TP w pierwszej polowie 2010 roku rynek ustug stacjonarnego
szerokopasmowego dostgpu do internetu w Polsce pod wzgledem catkowitej liczby linii dost¢powych
zwigkszyt si¢ rok do roku o 8%, co oznacza spowolnienie w porownaniu ze wzrostem o 11%
odnotowanym rok wcze$niej. Poziom penetracji ustug szerokopasmowego dostgpu do internetu w
populacji Polski w pierwszej polowie 2010r. wynidst 16,5% wobec 15,3% w analogicznym okresie
2009r.

W ujeciu warto§ciowym szacunkowy wzrost rynku ustug szerokopasmowego dostepu do internetu
wynidst w pierwszej potowie 2010 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego nieco
ponad 6%.

W dalszym ciagu znaczna presj¢ konkurencyjna na Grupg TP wywieraja operatorzy telewizji kablowych
(CATV), ktorych taczny udzial w rynku systematycznie rosnie, cho¢ kolejne publikacje wynikoéw
operacyjnych wigkszosci najwigkszych operatorow pokazuja nizszy przyrost taczy w stosunku do
porownywalnych okreséw ubiegltych. Na koniec czerwca 2010 roku udziat CATV w rynku jest
szacowany na okolo 27% ilosciowo i okoto 24% w ujeciu warto§ciowym w potroczu. Stopniowe
umacniane si¢ pozycji rynkowej dostawcow telewizji kablowej jest wynikiem rosnacej popularnosci ofert
spakietyzowanych, ktore dzigki silnej pozycji CATV w rynku telewizyjnym moga by¢ efektywnie
sprzedawane.

Wraz z upowszechnianiem si¢ i rozwojem nowych technologii (min. dostgp radiowy) obserwuje si¢
dynamiczny rozwdj mniejszych, lokalnych dostawcoéw internetu w szczegdlnosci, poza najwigkszymi
osrodkami miejskimi. Tego rodzaju konkurenci Grupy TP, cho¢ silnie rozdrobnieni stanowia lacznie
odczuwalna sit¢ konkurencyjna na tym rynku.

Operatorom $wiadczacym ustugi w oparciu o BSA udalo si¢ pozyskaé¢ od poczatku 2010 roku mnigj
nowych klientow: 52 tys. w porownaniu z pierwszym polroczem 64 tys. w 2009 roku. Na koniec czerwca
2010 udziat linii szerokopasmowych na bazie BSA w rynku ustug dost¢pu szerokopasmowego do
internetu w ujeciu ilosciowym wyniost 8%.

Baza linii na bazie LLU osiagneta na koniec czerwca 2010 roku poziom 76 tys. Spodziewany jest dalszy
wzrost popularnosci tego typu dostepu, rowniez jako celu migracji z BSA.

Grupa TP prowadzi aktywne dzialania w celu utrzymania swej pozycji konkurencyjnej na tym
dynamicznie rosnacym rynku. Udziat Orange w segmencie BSA na koniec czerwca 2010 wynidst okoto
27%.

Od grudnia 2008 Grupa TP pod marka Orange $wiadczy rowniez ustugi szerokopasmowego dostgpu do
internetu na bazie technologii radiowej CDMA. Baza CDMA Orange rozwija si¢ bardzo dynamicznie.
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Calkowity udziat Orange w rynku ustug dostgpu szerokopasmowego do internetu na koniec pierwszej
potowy 2010 roku jest szacowany na blisko 4%.

3.3 Telefonia stacjonarna — ushugi glosowe

Ushugi glosowe telefonii stacjonarnej: przychody oraz kluczowe wskazniki

6 miesigcy zakonczone

w mln zt (jesli nie podano inaczej) 30 czerwca 30 czerwca Zmiana
2010 2009
Przychody z ustug telefonii stacjonarnej, w tym: 2,665 3.091 -13,8%
Abonament oraz przychody z ruchu 2,106 2.509 -16,1%
przychody z aparatow samoinkasujacych 7 14 -50,0%
rozliczenia z innymi operatorami 552 567 -2,6%
Liczba faczy stacjonarnych, w tys. (z wylaczeniem WLR) 6.750 7.503 -10,0%

W zwiazku z utrzymujaca si¢ presja konkurencyjna ze strony operatoréw korzystajacych z hurtowej
odsprzedazy abonamentu oraz wypieraniem telefonii stacjonarnej przez telefoni¢ komérkowa, detaliczne
przychody TP z ushug glosowych telefonii stacjonarnej ulegty dalszemu spadkowi w pierwszej potowie
roku 2010. W stosunku do analogicznego okresu z roku 2009 zmniejszyty si¢ one o 403 mln zi, czyli o
16,1%. Na wielko$¢ przychodéw TP ma tez negatywny wplyw otoczenie regulacyjne, w tym obnizki
stawek detalicznych za potaczenia do sieci komdorkowych (w efekcie obnizek stawek MTR) oraz stawek
w ofercie RIO.

Laczna liczba faczy telefonicznych obstugiwanych przez TP zmniejszylta si¢ o 576 tys. w stosunku do
konca czerwca 2009 roku, co stanowi spadek o 6,7%. Skladaja si¢ na to: spadek liczby laczy
detalicznych o 753 tys. (-10,0% rok do roku) oraz wzrost liczby laczy hurtowych (WLR) o 177
tys.(+16,1%).

TP aktywnie dziala w kierunku ograniczenia spadku liczby uzytkownikéw telefonu domowego, poprzez
aktywna sprzedaz nowych planéw taryfowych (plany doMowy 60, doMowy 300 i doMowy 1200), ustug
dodanych oraz intensyfikacj¢ sprzedazy ustug szerokopasmowego dostgpu do internetu opartego na
faczach telefonicznych. W pierwszym polroczu 2010r. Grupa TP wdrozyla takze ustuge telefonii
stacjonarnej na bazie technologii mobilnej (WLL), $wiadczona przez PTK Centertel, co pozwolilo
zaoferowa¢ bardziej wrazliwym cenowo klientom alternatywg wobec migracji do podobnych ofert
konkurencji. Dziatania te, szczegdlnie nowe plany taryfowe, maja zwigkszy¢ lojalno$¢ klientdw za
pomoca umoéw zawieranych na 12 i 24-miesiace. Przyczynito si¢ to do ograniczenia spadku udziatéw w
rynku (wedlug wielkosci ruchu) we wszystkich segmentach. Wedlug wewngtrznych szacunkéow TP,
Spotka miata nastgpujacy udziat w rynku:

Udzial w rynku ushug glosowych telefonii stacjonarnej w drugim kwartale 2010 r. '
2 kw 2010 (dane 2 kw 2009 Zmiana

szacunkowe)

Ruch? razem, w tym: 74,6% 76,4% -1,8pp
potaczenia migdzystrefowe 71,1% 72,8% -1,7pp
polaczenia do sieci komorkowych 77,2% 77,3% -0,1pp
potaczenia migdzynarodowe 64,2% 65,5% -1,3pp
polaczenia lokalne 75,5% 77,8% -2,3pp

Abonament — klienci detaliczni® 66,2% 71,4% -5,2 pp

Abonament razem* 79,1% 81,9% -2,8pp

! Udziaty w ruchu w sieci TP na podstawie danych bilingowych.
2 Udziaty w ruchu w sieci TP w ujgciu kwartalnym, dla segmentu klientow indywidualnych i biznesowych.

3 Bez klientow korzystajacych z taczy TP na podstawie umoéw hurtowej odsprzedazy abonamentu oraz LLU u operatoréw spoza
Grupy TP.
4 Lacznie z klientami korzystajacymi z taczy TP na podstawie uméw WLR i LLU.
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3.4 Telefonia stacjonarna — uslugi przesylu danych

Ushugi przesylu danych telefonii stacjonarnej: przychody oraz kluczowe wskazniki

6 miesigcy zakonczone

w mln zt (jesli nie podano inaczej) 30 czerwca 30 czerwca Zmiana
2010 2009

Przychody z ustug przesytu danych, w tym: 1.275 1.301 -2,0%
ustugi szerokopasmowego dostgpu do internetu 777 789 -1,5%
ustugi komutowanego dostgpu do internetu 3 8 -62,5%
ustugi transmisji danych 348 344 1,2%
Lacza dzierzawione 147 160 -8,1%
Liczba taczy xDSL*, w tys. 2.022 2.117 -4,5%
Liczba taczy BB**, w tys. 2.707 2.571 5,3%

(*) Wylaczajac dostgp hurtowy (BSA) oraz LLU.
(**) Wilaczajac SDI, dostgpy w technologii CDMA oraz dostgp hurtowy (BSA) i LLU.

W zwiazku z nasilajaca si¢ konkurencja ze strony operatorow kablowych oraz matych, mikro
dostawcow dostgpu do internetu, liczba detalicznych laczy szerokopasmowych (facznie z CDMA oraz
BSA PTK Centertel) spadta o 0,3% w stosunku do analogicznego okresu roku 2009. W tym samym
czasie przychody z ushug szerokopasmowego dostepu do internetu spadty o 12 min zt. Sredni przychod z
klienta detalicznego spadt z 58,8 zt w drugim kwartale 2009 roku do 56,6 zt w drugim kwartale 2010
roku. Powyzsze czynniki wraz ze wzrostem przychodéw z ushug transmisji danych o 1,2% oraz spadkiem
przychodoéw z taczy dzierzawionych o 8,1% przelozyly si¢ na spadek facznych przychodow z ustug
przesyhu danych 26 min zl, tj. 0 2,0% w stosunku do pierwszej potowy 2009 roku.

Na ustugi przesylu danych segmentu telefonii stacjonarnej przypadato w pierwszej potowie 2010 roku
16,2% calkowitych przychodéw Grupy TP (w poréwnaniu do 15,3% w tym samym okresie 2009 roku).
Oczekiwany jest dalszy wzrost przychodéw w tym segmencie oraz wzrost udziatu tych przychodow w
catkowitych przychodach Grupy TP.

Rynek ustug dostgpu szerokopasmowego do internetu — kluczowe wskazniki:

30.06. 30.06. 30.06.
2010 2009 2008

Penetracja ustug dostgpu szerokopasmowego do internetu w populacji 16,5% 15,3% 13,8%
Catkowita liczba taczy szerokopasmowego internetu w Polsce (w tys.) 6.281 5.821 5.265
Udziat ilo§ciowy Grupy TP (TP + PTK Centertel) 36,0% 39,0%  40,4%

3.4.1 Segment klientéw indywidualnych

W pierwszej polowie 2010 roku liczba klientéw indywidualnych korzystajacych w Grupie TP ze
stacjonarnego szerokopasmowego dostgpu do internetu spadta o 1,6% w poréwnaniu z pierwsza polowa
2009 roku. Gtéwnym czynnikiem powodujacym spadek byt dynamiczny rozwdj konkurencyjnych ofert,
min. bazujacych na LLU oraz na hurtowej odsprzedazy dostgpéw szerokopasmowych (BSA), wedlug
regulowanego schematu cenowego z upustem wzgledem cen detalicznych. Na pogorszenie si¢ dynamiki
liczby klientéw ma réwniez wplyw spowolnienie gospodarcze, widoczne wyraznie od marca 2009.

Kontynuowana jest tendencja wzrostu predkosci taczy szerokopasmowych, ktore zamawiajg klienci,
wzmacniana dzialaniami marketingowymi polegajacymi na obnizce cen abonamentu za wyzsze
predkosci. Udziat opcji 2 Mb/s 1 wigksze stanowil okoto 40% sprzedazy. W zwiazku z wprowadzona w
kwietniu promocja na najszybsze predkosci neostrady (6Mb/s, 10Mb/s i 20Mb/s), udziat opcji 6Mb/s i
wigkszych wyniost w drugim kwartale 2010 roku ok. 15% wobec analogicznego okresu 2009 r., kiedy
udziat ten wynosit 2%.
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Pod wzgledem catkowitej liczby klientéw, rynek klientow indywidualnych wzrost w pierwszej potowie
2010 roku wedtug szacunkéw TP o 6,8% w porownaniu z analogicznym okresem roku 2009, osiagajac
poziom bliski 5,7 mln taczy. Szacowany wskaznik penetracji posréd gospodarstw domowych (wg.
definicji lokalowej) wzrdst na koniec czerwca 2010 roku do 42,5% (ale jest nadal stosunkowo niski w
poréwnaniu z innymi krajami).

Wedlug stanu na czerwiec 2010 roku, niemal 100% abonentow telefonicznych TP znajduje sig¢ w zasiggu
ustug xDSL operatora, co oznacza duzy potencjat dla rozwoju tych ustug.

W warunkach bardzo silnej konkurencji oraz spowolnienia gospodarczego, TP utrzymata pozycjg lidera
w zakresie innowacyjnych rozwiazan, konkurujac z innymi operatorami pod wzgledem jakosci ustug,
poprzez zachgcanie klientow do korzystania z wyzszych opcji przeptywnosci oraz nowoczesnych
urzadzen dost¢gpowych. W dalszym ciagu promowane byly, cieszace si¢ duza popularnoscia, pakiety
ushug taczace szerokopasmowy internet z oferta telewizji cyfrowej, zarowno w technologii xDSL jak i
DTH (technologia cyfrowa telewizji satelitarnej) w potaczeniu z bogata oferta programowa.

Do najwazniejszych ofert szerokopasmowego dostgpu do internetu dostgpnych w pierwszej potowie
2010 roku nalezaty oferty:

e Promocja neostrady ,, Twdj internet” (uruchomiona 7 kwietnia 2010 roku)

potaczona z promocja pakietowa taczaca ustuge dostgpu do internetu z licencjami oprogramowania
antywirusowego, ktore pozwolity TP propagowac¢ standard ,,Bezpiecznych mediow”. Promocja ,,Twdj
internet” to nie tylko obnizone ceny. Dodatkowo zamawiajac przez internet mozna bylo otrzymac
prezent (w zalezno$ci od opcji i umowy mozna bylo otrzymac np. aparat cyfrowy, nawigacje GPS,
odtwarzacz mp4)

Kolejna promocja byta promocja wysokich predkosci neostrady (od 6 Mb/s):
e Promocja,, Internet Premium” (uruchomiona 7 kwietnia 2010 roku),

w ktorej obnizki cen wysokich predkosci neostrady dochodzity do 43%. Ceny zaczynaty si¢ do 1 zt
miesigcznego abonamentu nawet przez 9 miesiecy (dla kontraktu 36 miesiecy). Srednia cena (w
kontrakcie na 24miesiace) 6Mb/s to 67,68zt, 10 Mb/s to 75,18 zt a 20 Mb/s to 82,68 zt. Podobnie jak w
promocji ,,Twdj internet” daje ona mozliwo$¢ skorzystania z pakietu bezpieczenstwa.

Inna promocja jest obnizka cen pakietu internet i neofon:
e Promocja,, neoRozmowy na okrqgto” (uruchomiona 6 maja 2010 roku),

w ktdrej obnizona cena pakietu neostrada i neofon byta wyzsza od neostrady tylko o 20zt miesigcznie
(dla kontraktu 24 misiecznego).

Z racji duzego zainteresowania, przedluzona zostata promocja Try&Buy:
e Promocja ,,internet na probe” (przediuzona do sierpnia 2010 roku),

polegajaca ona na tym, ze klient moze kupi¢ neostrad¢ w promocyjnej cenie i zrezygnowac w przeciagu
3 pierwszych miesigcy bez kary umownej. Jej celem bylo ograniczenie kluczowej bariery rozwoju ustug
szerokopasmowych — braku zainteresowania spowodowanego niskim stanem wiedzy z zakresu obstugi
nowych technologii.

Przedtuzona zostala takze promocja dla poczatkujacych internautow:
e Promocja , internet na dobry poczqtek” (przedtuzona do wrzesnia 2010 roku),

aktywizujaca segment klientdw, ktéry do tej pory nie korzystat z internetu, dostgpna w niskiej opcji
predkosci: 256 kb/s.

Wspomniane wyzej promocje pakietowe spotkaty si¢ z duzym zainteresowaniem rynku.

3.4.2 Segment klientéw biznesowych

Odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku, w pierwszej potowie 2010 r. Telekomunikacja Polska
poszerzyla swoja ofert¢ o nowe rozwiazania i wdrozyla korzystne dla klientow promocje. W
szczeg6lnosci kontynuowano rozbudowe oferty w segmencie ustug zarzadzanych. Realizowano wiele
dedykowanych dziatan marketingowych i kampanii sprzedazowych.
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W pierwszej potowie 2010 r. utrzymany zostal dynamiczny rozwdj ustugi [P VPN. Aktywizowano
sprzedaz, promowano kontrakty dlugookresowe oraz uatrakcyjniono ofert¢ poprzez zwigkszenie
bezpieczenstwa.

W segmencie klientow biznesowych na szczegdlna uwage zashuguje dynamiczna sprzedaz ustugi dostgp
do internetu DSL. Szczeg6lny sukces odniosta wdrozona w grudniu 2009, nowa oferta promocyjna — w
postaci trzech promocji (DSL Sprinter, DSL — Sprinter dla lojalnych klientow, DSL Sprinter — dla NEO).
Promocje charakteryzowaly si¢ promocyjnymi oplatami abonamentowymi za poczatkowy okres
obowiazywania umowy, obnizonym abonamentem za ustugi dodatkowe i instalacja za 1 zi. Nowym
promocjom towarzyszta w styczniu i lutym kampania na portalach branzowych m.in. telepolis.pl,
computerworld.pl, IDG.pl, wp.pl, interia.pl.

W lutym 2010, zwigkszajac oferte ushug zarzadzanych, TP wdrozyla nowa ustuge - Zarzadzanie Siecia
LAN, ktéra obejmuje zainstalowanie i wydzierzawienie, skonfigurowanych i zarzadzanych przez TP
urzadzen CPE. Ustuga $wiadczona jest w dwoch wariantach: prostszej wersji, czyli zarzadzanie
podstawowe siecia LAN oraz bardziej ztozonej - zarzadzanie zaawansowane siecia LAN. Ustluga
skierowana jest do duzych i $rednich firm, ktére posiadaja jedna lub wiele lokalizacji (od 10
pracownikow w jednej lokalizacji). Ustuga jest produktem adresowanym do obecnych oraz przysziych
Klientéw ustug transmisji danych, jak réowniez moze by¢ $wiadczona dla klientow nieposiadajacych
ustug transmisji danych.

VoIP - biznes pakiet IP tp (TP)

W czerwcu 2010 roku wdrozono promocje ,,Pakiety dla wszystkich”, ktora polega na obnizeniu
miesigcznych optat abonamentowych na wybrane pakiety ustugi Biznes Pakiet przez caty okres trwania
umowy. Umowa jest podpisywana na 24 miesigce. Z nowej oferty moga skorzystaé zarowno nowi
klienci, jak i klienci, ktorzy dotychczas posiadali ustuge Biznes Pakiet tp. Promocja obowiazuje do
31.12.2010 roku.

Ustugi Glosowe

W zakresie podstawowych ushug glosowych kierowanych do klientdow biznesowych w dalszym ciagu
rozwijana jest oferta bazujaca na pakietach minut i warto$ci zawartych w abonamencie. Oferty tego typu
kierowane sa gtéwnie do segmentu Matych i Srednich Przedsigbiorstw, w I potowie 2010 wzbogacone
zostaly o ofert¢ terminalowa ,,Telefon w Planie Biznes”. Dla wigkszych klientéow coraz czg$ciej
przygotowywane sa oferty skalkulowane pod indywidualne potrzeby. W procesie ich przygotowania
wykorzystywany jest mechanizm kalkulacyjny stosowany wczesniej na potrzeby przetargéw
organizowanych przez klientow objgtych Prawem Zamowien Publicznych. Mechanizm ten, po
rozbudowie o dodatkowe funkcjonalnos$ci, pozwolit na skrocenie czasu przygotowania i akceptowania
ofert przy jednoczesnym zapewnieniu przychodéw TP na odpowiednim poziomie.

Rozszerzona zostata réwniez oferta numeréw firmowych o Infolini¢ 801 5. Ushuga pozwala na
ograniczenie kosztow dziatalnosci firmy (abonament 1z1) poprzez przeniesienie kosztow z Abonenta
(wlasciciela Infolini 801 5) na podmiot inicjujacy potaczenie.
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4 TELEFONIA KOMORKOWA

4.1 Woyniki finansowe

Telefonia komdrkowa, rachunek zyskoéw i strat

6 miesigcy zakonczone

w min zt 30 czerwca 30 czerwca Zmiana
2010 2009

Przychody, w tym: 3.766 3.952 -4, 7%
detaliczne 2.980 3.006 -0,9%
hurtowe 784 945 -17,0%
EBITDA 1.112 1.096 1,5%
Marza, % 29,5% 27,7% 1,8 pp
Zysk operacyjny 466 362 28,7%
Marza, % 12,4% 9,2% 3,2pp

W drugim kwartale 2009 roku, po raz pierwszy w historii nastapit spadek wartosci rynku komorkowego
jako catosci (-1,1 %). Trend spadkowy byl kontynuowany w drugim pétroczu 2009 oraz w pierwszej
potowie 2010r. (warto$¢ rynku w pierwszej potowie 2010 spadta o -5,6% w stosunku do analogicznego
okresu 2009r.) Jednym z gléwnych czynnikow, ktory przyczynit si¢ do tego spadku byly obnizki stawek
MTR: o 36% wprowadzona w marcu 2009 oraz o kolejne 23% wprowadzona w lipcu 2009. Ponadto
konkurencja cenowa w polaczeniu ze spowolnieniem gospodarczym, ktére zmienito zachowania
konsumentoéw, spowodowaty dodatkowa presjg, ktora wptyngta na kierunek zmian na rynku telefonii
komorkowe;j.

W tych warunkach rynkowych przychody segmentu telefonii komoérkowej zmniejszyty si¢ o 4,7%, przy
czym zanotowano wyhamowanie tempa spadku pomigdzy pierwszym kwartatem 2010 (spadek o -9,1%
rok-do-roku) i drugim kwartatem 2010r. (spadek o -0,2% rok-do-roku). Przychody ze sprzedazy
detalicznej spadly o 0,9% w wyniku konkurencyjnej presji cenowej w potaczeniu z dazeniem klientow
do ograniczania wydatkow. Po raz kolejny, niekorzystny wplyw powyzszych czynnikéw zostat
czgsciowo skompensowany przez wzrost przychodow ze sprzedazy pod marka Orange ustug
stacjonarnych, gtéwnie szerokopasmowego dostepu do internetu w oparciu o dostgp WLR 1 technologi¢
CDMA. Liczba klientow tych ushug wrosta na przestrzeni roku o 58,6% do 239 tys. abonentow.

Dynamika spadku przychodow z ustug hurtowych zwigkszyta si¢ do 17,0%, z powodu obnizek stawek
MTR (co zostalo czgSciowo zrownowazone przez wzrost ruchu).

Orange zwigkszyt baze¢ klientow o 1,9% w tym klientoéw abonamentowych o 5,3%, co odzwierciedla
strategi¢ Grupy TP zakladajaca koncentracj¢ na budowaniu warto$ci. Liczba klientow dedykowanych
mobilnych ushug szerokopasmowego dostgpu do internetu wzrosta o dalsze 14,5%. Jednocze$nie, w
wyniku zacigtej konkurencji cenowej w 2009r., liczba klientow w segmencie ushug pre-paid zmniejszyta
si¢ 0 1,1%.

Marza EBITDA dla telefonii komérkowej wzrosta do 29,5% pomimo spadku przychodow.

4.2 Rynek i konkurencja

Rynek telefonii komérkowej wszedt w fazg nasycenia. Znaczaco spadia dynamika przyrostu aktywnych
kart SIM. Liczba uzytkownikéw telefonéow komoérkowych wzrosta w pierwszej potowie 2010r. o 1,8%
(porownujac z koncem 2009r.), osiagajac na koniec czerwca 2010 roku poziom 45,8 min. Wskaznik
penetracji rynku dla telefonii komorkowej (wsrod ludnosci) osiagnat poziom 119,8% (z poziomu 116,4%
na koniec czerwca 2009 roku).

W pierwszej potowie 2010 roku rynek telefonii komorkowej znajdowat si¢ pod wplywem ostrej walki
konkurencyjnej. Wywotana w 2009 przez firm¢ P4 dziatajaca pod marka PLAY, wojna cenowa w
segmencie prepaid oraz mix i post-paid, spowodowata znaczna obnizkg cen za minutg rozmowy.
Rywalizacja operatorow o pozyskanie klienta rozszerzyla si¢ na inne segmenty rynku mobilnego,
zwlaszcza mobilnego dostgpu do internetu.
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Udzial trzech wiodacych operator6w komoérkowych w rynku zmniejszyt si¢ pod wzgledem liczby
klientow na rzecz PLAY oraz operatoréw wirtualnych. W sumie strata ta wyniosta 4,0pp. udzialu w
rynku (spadek z 93,7% do 89,8% porownujac stan na koniec czerwca 2010 z analogicznym okresem
2009).

= Szacunkowy udzial PTK Centertel w rynku pod wzgledem liczby klientow wyniost na koniec
czerwca 2010 roku 30,7%.

= Szacunkowy udzial PTK Centertel w rynku pod wzgledem wartosci sprzedazy w pierwszej
potowie 2010 roku wynidst 31,7%. W kontek$cie wartosciowym coraz wigkszy udzial w
przychodach operatoréw stanowia ustugi niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia na rynku
telefonii komdrkowe;.

4.3 Telefonia komorkowa — ustugi glosowe

Uslugi glosowe sub-segment telefonii komérkowej: kluczowe wskazniki

w tys. (jesli nie podano inaczej) 30 czerwca =~ 30 czerwca Zmiana
2010 2009
Liczba klientow, w tym: 14 029 13 768 1,9%
pre-paid 7238 7318 -1,1%
post-paid 6791 6 449 5,3%
Liczba aktywacji netto, w tym: 315 -414 -
pre-paid 148 -696* -
post-paid 168 282 -41%
Wskaznik odejsé¢
pre-paid 28,8% 35,1%
post-paid 5,9% 5,4%
SAC, w zt 127 137 -1%
Zagregowane miesigczne ARPU, w zt 42 45 -5%

* uwzgledniajac efekt racjonalizacji bazy

Na koniec czerwca 2010 roku liczba klientow PTK Centertel wyniosta 14.029 tys., co oznacza wzrost
rok do roku o 1,9% w poréwnaniu ze wzrostem catego rynku, ktory jest szacowany na 3-4%. Nizsza
dynamika wzrostu w stosunku do rynku wynika przede wszystkim z aktywnosci nowych agresywnych
operatorow gtownie P4 (operator PLAY), ale takze MVNO, na ktorych to przypada znaczaca czgs$¢
wzrostu tego rynku.

Liczba aktywacji netto wyniosta 315 tys.: baza klientow pre-paid wzrosta o 148 tys. a baza klientoéw post
paid o 168 tys. — udziat tego segmentu w strukturze klientow wzrést na koniec czerwca 2010 roku do
48 % (z 47% na koniec czerwca 2009 roku).

Spotka PTK Centertel zwigkszyta baze segmentu postpaid i jej udzial w nowych aktywacjach, co jednak
nie przetozylo si¢ na zwigkszenie kosztow pozyskania klienta dzigki dziataniom oszczgdnosciowym i
optymalizacyjnym. Sredni koszt pozyskania abonenta (SAC) wyniost w potowie 2010 roku 127 zt, co
oznacza spadek o 7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku.

Zagregowany wskaznik ARPU wyniost w potowie 2010 roku 42 zt i byt nizszy o 5% od poziomu
osiagnigtego w pierwszej potowie 2009 roku. Spadek wskaznika ARPU wynikal ze spadku przecigtne;j
rynkowej stawki za minut¢ polaczenia oraz z regulowanej obnizki stawek za ustugg zakonczenia
polaczen glosowych (wprowadzone w 2009r.).

W kwietniu 2010 roku PTK Centertel wprowadzil nowatorskie segmentowane oferty na rynku masowym
postpaid. Klienci wybieraja spos$rod trzech grup plandéw taryfowych w zaleznosci od swojego profilu
uzytkowania: taryfy Delfin dla klientow duzo i czgsto rozmawiajacych, taryfy Pelikan dla klientow
czgsto uzywajacych wiadomosci tekstowych i portali spoteczno$ciowych oraz taryfy Pantera dla
klientow czesto korzystajacych z transmisji danych (np. internet, poczta) w telefonie. Oferta, pozwalajac
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na dobre dopasowanie si¢ do potrzeb klientow przyczynia si¢ do wzrostu ich satysfakcji, postrzegania
Orange jako innowacyjnej i przyjaznej marki oraz do wzrostu $redniego przychodu z klienta.

4.4 Telefonia komorkowa — ushugi przesylu danych

W pierwszym potroczu 2010 roku PTK Centertel kontynuowat rozbudowe sieci o szybka transmisje
danych HSUPA 2.0 (High Speed Uplink Packet Access) oraz HSDPA 7,2 HSDPA (High Speed
Downlink Packet Access) z maksymalna predkoscia 7,2 Mb/s, dostgpna w najwigkszych miastach, co
pozwala klientom Orange na transmisj¢ danych z coraz wigksza predkoscia. Na koniec czerwcu 2010
wskaznik pokrycia populacji w technologii UMTS/HSDPA siggnat poziomu 56%. W pierwszym
potroczu 2010 roku uruchomiono ponad 87 nowych stacji UMTS.

Obecnie oferta mobilnej transmisji danych obejmuje ushugi Business Everywhere dla klientow
biznesowych oraz Orange Free (w wersji abonamentowej i na kart¢) dla klientéow indywidualnych.

Orange, jako jedyny operator, oferuje kategori¢ ushug mobilnego internetu, ktdra taczy w sobie dostep do
sieci za pomoca technologii GSM/3G i CDMA proponujac oferty — Orange Free Pro oraz Business
Everywhere Pro. Dzigki mozliwosci jednoczesnego korzystania z sieci CDMA oraz GSM/3G (HSDPA i
UMTYS), ustugi szybkiego mobilnego internetu w Orange maja najwickszy zasigg w Polsce - w miastach
klienci moga taczy¢ si¢ za pomoca technologii 3G, a poza nimi wykorzystywa¢ sie¢ CDMA. Klienci
indywidualni oraz firmy, maja takze mozliwos$¢ nabycia pakietu internet stacjonarny wraz z internetem
mobilnym: kupujac dowolna opcj¢ stacjonarnego dostgpu do internetu oferowany jest internet w
promocyjnej cenie.

W pierwszej potowie 2010 roku Orange zaoferowat swoim klientom atrakcyjna ofert¢ bezterminalowa
internetu mobilnego (25% upustu przez caly czas trwania umowy). Natomiast w czerwcu rozszerzyt
portfolio sprzgtu dedykowanego do tej oferty wprowadzajac netbooka HP Mini 210 w systemie
subsydiowanym. Od 1 czerwca klienci moga kupi¢ tego netbooka w dowolnym planie taryfowym
Orange Free juz od 1 zt.

Liczba klientéw ustug komoérkowych szerokopasmowego dostepu do internetu (dedykowane oferty do
transmisji danych w technologii 3G 1 EDGE) wzrosta na koniec czerwca 2010 roku do poziomu 433 tys.
(z 375 tys. na koniec I potowy 2009 roku).

4.5 Inne wydarzenia w segmencie telefonii komorkowej

4.5.1 Roaming

W pierwszej potowie roku 2010 liczba partnerow roamingowych w dalszym ciagu wzrastata. Stan
roamingu Orange w czerwcu to 440 sieci w 193 krajach na $wiecie, przy czym roaming GPRS byt
dostgpny w 215 sieciach w 87 krajach, a roaming 3G — w 62 sieciach w 36 krajach. Regulacja cen
roamingu wprowadzona przez Komisje Europejska w czerwcu 2007 znaczaco zredukowata ceny
roamingowych potaczen glosowych w ramach Wspoélnoty, a od lipca 2009 takze ceny SMS i hurtowej
transmisji danych. W wyniku Regulacji przychody i koszty roamingu ulegty obnizeniu w poréwnaniu z
rokiem 2009, jednak jednoczesne umocnienie ztotowki wraz ze stymulowanym przez spadek cen
rosnagcym wykorzystaniem roamingu oraz rosnaca liczba podpisywanych mi¢dzyoperatorskich uméw
rabatowych wptyneto pozytywnie na marzg ushugi.

4.5.2 Hosting

Na 30 czerwca 2010 roku w ramach infrastruktury PTK Centertel na rynku dziala trzech operatorow
wirtualnych:

- MNI Telecom Sp. z 0.0., oferujace rézne marki (m.in. Simfonia, Ezo);
- Aster Sp. z 0.0. z oferta komoérkowa pod wtasna marka;
- Telogic Polska Sp. z 0.0., enabler dla operatorow wirtualnych (umowa podpisana w 2009),

Z dniem 21 czerwca 2010 roku PTK Centertel sp. zo.o. podpisata z Avon Mobile sp. z 0.0. porozumienie
rozwigzujace z tym dniem umowg¢ MVNO.
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4.5.3 Stacjonarne ushlugi szerokopasmowego dost¢pu do internetu

W 2007 roku PTK Centertel zawart z TP umoweg o $wiadczenie ustugi hurtowego dostepu
szerokopasmowego (BSA), co umozliwito oferowanie stacjonarnych ustug szerokopasmowego dostepu
do internetu klientom Orange.

Funkcjonalno$¢ oferty zostata rozszerzona pod koniec 2008 roku o mozliwos¢ korzystania z ustugi
szerokopasmowego dostgpu do internetu przy wykorzystaniu technologii CDMA, co istotnie rozszerzyto
grupg potencjalnych klientow.

Oferta okazata si¢ duzym sukcesem — na koniec czerwca 2010 roku laczna baza taczy
szerokopasmowych Orange osiagngla poziom 239 tys., co przeklada si¢ na prawie 4% udziat Orange w
rynku stacjonarnym szerokopasmowego dostepu do internetu.

CDMA ma w zatozeniach obja¢ swoim zasiggiem wigkszo$¢ kraju, przy czym do konca czerwca 2010
roku osiagnicto 78,4 % pokrycia powierzchni kraju. Wykorzystanie technologii CDMA realnie zwigksza
dostgpnos¢ szerokopasmowego internetu na terenach wiejskich i stabo zurbanizowanych, przyczyniajac
si¢ do wzrostu ich konkurencyjnosci i rozwoju gospodarczego. Pozwala takze zdecydowanie ograniczy¢
problem wykluczenia cyfrowego.

4.5.4 Telefonia stacjonarna

Pod koniec 2008 roku PTK Centertel uruchomit ofertg telefonii stacjonarnej $wiadczonej na zasadzie
hurtowego dostgpu do sieci TP (WLR). Na tej podstawie wprowadzono oferty dedykowane do sektora
biznesowego oraz klientéw indywidualnych. Na koniec pierwszej potowy 2010 roku liczba linii
telefonicznych w tych ofertach osiagneta 67 tys.

W pierwsze] potowie 2010 wprowadzono oferte¢ ustugowa telefonu domowego w technologii
komorkowej. Abonenci uzyskuja mozliwo$¢ polaczen glosowy do 500 metrow od domu. Oferta
funkcjonuje pod markami Orange Strefa i Ekstra Strefa Firmowa i w podstawowych zalozeniach jest
alternatywa dla klientow migrujacych z ustug telefonii stacjonarnej do podobnych ofert konkurencji.

Na koniec czerwca 2010 baza ustugi osiagneta 12 tys.
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5 ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW LUB MOGACE MIEC
WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY TP

Ponizej przedstawiono kluczowe zdarzenia, ktoére w opinii Zarzadu obecnie maja lub w niedalekiej
przysztosci moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy TP. Szersze ujgcie zagrozen i ryzyk mogacych
wpltywa¢ na dziatalno§¢ operacyjna oraz wyniki finansowe Grupy, ktére stanowi uzupelnienie
ponizszego paragrafu, zostato zawarte w rozdziale IV niniejszego dokumentu.

5.1 Obowiazki regulacyjne

Telekomunikacja Polska zostala wyznaczona przez Prezesa UKE jako operator o pozycji znaczacej na
detalicznych rynkach wtasciwych 1 — 7 (wg rekomendacji KE z 2003 roku) decyzjami wydanymi w 2007
roku. W wyniku tych decyzji Prezesa UKE na TP zostaly nalozone migdzy innymi nastgpujace
obowiazki regulacyjne w zakresie dziatalno$ci na rynkach detalicznych:

= obowiazek polegajacy na nieustalaniu zawyzonych cen w zakresie detalicznych ushug przytaczenia do
stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej 1 utrzymania w gotowosci do $wiadczenia ushug
telekomunikacyjnych,

= obowiazek polegajacy na nieutrudnianiu innym przedsigbiorcom wejscia na detaliczny rynek ustug
przytaczenia do stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej i utrzymania w gotowosci do §wiadczenia
ustug telekomunikacyjnych,

= obowiazek polegajacy na nieograniczaniu konkurencji poprzez ustalanie zanizonych cen ustug, na
rynku ustug przylaczenia do stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej i utrzymania w gotowosci do
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych,

= obowiazek polegajacy na prowadzeniu rachunkowosci regulacyjnej zgodnie z zatwierdzona przez
Prezesa UKE instrukcja oraz na prowadzeniu kalkulacji kosztéw ustug poprzez zastosowanie metody
opartej na zorientowanym przysztosciowo w petni alokowanym koszcie (FL-FDC), zgodnie z
zatwierdzonym przez Prezesa UKE opisem kalkulacji kosztow.

TP jest zobowiazana poddawaé¢ wyniki kalkulacji kosztow ustug oraz sprawozdania z rachunkowosci
regulacyjnej na rynkach 1-7 badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

TP podlega takze obowiazkowi polegajacemu na przedstawianiu do zatwierdzenia przez Prezesa UKE
cennikow i regulaminéw $wiadczenia ustug objetych zakresem rynkéw 1-7.

Ponadto ze wzgledu na obowiazki wynikajace ze §wiadczenia ustug powszechnych, TP jest zobowiazana
do przeprowadzenia oraz poddania niezaleznemu audytowi kalkulacji kosztow dla ustug powszechnych
(USO).

Ustuga powszechna to zestaw ushug telekomunikacyjnych, jakie powinny by¢ dostgpne wszystkim
uzytkownikom koncowym stacjonarnych publicznych sieci telefonicznych na terytorium Polski, z
zachowaniem wymaganej jakos$ci i po przystepnej cenie tj:

- przylaczenie pojedynczego zakonczenia sieci w glownej lokalizacji abonenta (z wytaczeniem sieci
cyfrowej z integracja ustug ISDN);

- utrzymanie tacza abonenckiego w gotowosci do §wiadczenia ushug telekomunikacyjnych;

- polaczenia telefoniczne krajowe i migdzynarodowe, w tym do sieci ruchomych, obejmujace takze
zapewnienie transmisji dla faksu oraz transmisji danych, w tym potaczenia do internetu;

- udzielanie informacji o numerach telefonicznych oraz udostgpnianie spiséw abonentow;

- $wiadczenie udogodnien dla 0s6b niepelnosprawnych;

- $wiadczenie ustug telefonicznych za pomoca aparatow publicznych

Dodatkowe informacje dotyczace ustugi powszechnej znajduja si¢ w rozdziale 10.1.

Telekomunikacja Polska zgodnie z decyzjami Prezesa UKE jest takze operatorem o pozycji znaczacej na
hurtowych rynkach wiasciwych 8, 9, 11, 12, 13 i 14 (z wylaczeniem relacji pomigdzy 145
miejscowosciami) - wg rekomendacji KE z 2003 roku. Zgodnie z powyzszymi decyzjami na TP zostaty
nalozone nastgpujace obowiazki regulacyjne:

= obowiazek zapewnienia dostgpu telekomunikacyjnego do sieci TP, w tym uzytkowania elementow
sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w celu:

- $wiadczenia ustugi rozpoczynania potaczen w sieci stacjonarnej, w tym: zapewnienie mozliwosci
zarzadzania obstuga uzytkownika koncowego, oferowanie ustug na warunkach hurtowych w celu ich
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dalszej sprzedazy (ustuga WLR), zapewnienie infrastruktury telekomunikacyjnej, kolokacji i innych
form wspdlnego korzystania z budynkdéw) — obowiazek wynikajacy z decyzji na rynek §;

- $wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, w tym:
zapewnienie mozliwos$ci zarzadzania obstuga uzytkownika koncowego, oferowanie ustug na
warunkach hurtowych w celu ich dalszej sprzedazy (ustuga WLR), zapewnienie infrastruktury
telekomunikacyjnej, kolokacji i innych form wspolnego korzystania z budynkéw — obowiazek
wynikajacy z decyzji na rynek 9;

= obowiazek zapewnienia dost¢pu telekomunikacyjnego, w tym uzytkowania elementéw sieci oraz
udogodnien towarzyszacych, celem $wiadczenia ushugi dostgpu do lokalnej petli 1 podpetli
abonenckiej (tacznie z dostgpem wspoétdzielonym) realizowanego za pomoca pary przewodow
metalowych w celu $wiadczenia ustug szerokopasmowych i glosowych — obowiazek wynikajacy z
decyzji na rynek 11;

= obowiazek zapewnienia przedsigbiorcom telekomunikacyjnym dostgpu do sieci TP, w tym
uzytkowania elementdéw sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w celu §wiadczenia ushugi dostepu
szerokopasmowego, w tym ustugi szerokopasmowej transmisji danych - obowiazek wynikajacy z
decyzji na rynek 12;

= obowiazek zapewnienia przedsigbiorcom telekomunikacyjnym dostgpu do sieci TP, w tym
uzytkowania elementow sieci oraz udogodnien towarzyszacych w celu §wiadczenia ustugi dzierzawy
odcinkéw zakonczen aczy - obowiazek wynikajacy z decyzji na rynek 13;

= obowiazek zapewnienia przedsigbiorcom telekomunikacyjnym dostgpu do sieci TP, w tym
uzytkowania elementdéw sieci oraz udogodnien towarzyszacych w celu §wiadczenia ustugi dzierzawy
odcinkow niebgdacych zakonczeniami taczy - obowiazek wynikajacy z decyzji na rynek 14.

Wsrod obowiazkéw natozonych na TP na rynkach 8, 9, 11, 12 wymieniony jest obowiazek kalkulacji
kosztow $wiadczenia ushug oraz stosowania optat z tytulu dostgpu telekomunikacyjnego,
uwzgledniajacych zwrot uzasadnionych kosztow operatora. Kalkulacje kosztow ustug na tych rynkach
podlegaja badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Zgodnie z decyzjami SMP na rynkach 9, 13 1 14 TP ma obowiazek polegajacy na ustalaniu optat z tytutu
dostgpu telekomunikacyjnego w oparciu o ponoszone koszty.

Ponadto na wszystkich ww. rynkach hurtowych natozono na TP obowiazek prowadzenia i poddawania
audytowi sprawozdan z rachunkowosci regulacyjne;.

W maju 2010 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej przeprowadzil postgpowanie
konsultacyjne dotyczace przysziosci ustugi powszechnej w Polsce (wigcej informacji patrz punkt
10.1.14).

5.2 Rozw6j nowych operatorow infrastrukturalnych na rynku telefonii
komoérkowej

W pierwszej potowie 2010 czwarty operator komoérkowy - PLAY kontynuowal dynamiczny rozwoj.
Wobec coraz bardziej wyraznego nasycenia rynku, glownym celem stalo si¢ przejecie klientow innych
operatorow. Dzigki agresywnej polityce marketingowo-cenowej oraz intensywnych kampaniach
reklamowych dotyczacych zwlaszcza przenosnosci numeréow, PLAY mialo najwigkszy udziat w
przenoszeniu numeréow (w 2010 roku P4 prognozuje, Zze przeniesionych zostanie okoto 600-700 tys.
numeroéw).

Podczas konferencji prasowej spotka P4 poinformowata, iz w pierwszej potowie 2010 osiagngta
przychody na poziomie 0,7 mld zt. Wzrost przychodéw w pierwszej potowie 2010 wynikat gtownie z
dynamicznego wzrostu bazy klientow oraz asymetrii stawek MTR, ktorej P4 jest beneficjentem.

P4 poza dalszym dynamicznym dzialaniem na rynku mobilnego internetu weszlo na rynek ushug telefonii
stacjonarnej (UKE przydzielit operatorowi pulg numeracji stacjonarnej we wszystkich strefach, operator
testuje rowniez bramki GSM, do ktorych mozna podlaczy¢ telefon stacjonarny, planuje rozpoczaé
$wiadczenie ustugi na wzér Ery Domowej) oraz ushugi na rynku MVNO (potencjalng wspolpraca z P4
moga by¢ zainteresowani operatorzy telewizji kablowej, ktoérzy chea $wiadczy¢ ustugi glosowe). P4 wraz
z PTK Centertel zapowiedziato cheé wzigcia udziatu w przetargu na sie¢ LTE.

Piaty operator — CenterNet oficjalnie wystartowat 30 maja 2009. W lipcu 2009 pojawita si¢ pierwsza
oferta tego operatora przeznaczona na rynek masowy. Do 30 czerwca 2010 r. CenterNet mial
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porozumienia z fundacja Lux Veritatis, dla ktérej jest dostawca sieci dla wirtualnego operatora
wRodzinie oraz z Polskim Portalem Wegdkarskim Rybobranie.pl. Dalsza obecno$¢ na rynku marki
wRodzinie stoi pod znakiem zapytania, Fundacja Lux Veritatis i CenterNet zarzucaja sobie wzajemnie
nie wywiazanie si¢ z umowy czego efektem bylo wzajemne rozwiazanie umowy w dniu 30 czerwca 2010
r. Centernet nie wycofuje si¢ z planow wprowadzenie marki - Extreme. CenterNet obecnie $wiadczy
ushugi, wykorzystujac sie¢ PTC. Natomiast w grudniu 2009 CenterNet podpisal umowe z Aero2 na
mocy, ktorej Aero2 udostgpni swojg infrastrukturg do transmisji sygnatu w pasmie 1800 MHZ.

W marcu 2010 Inea i Mediatel podpisaty list intencyjny, gdzie zapowiedzialy wspotprace przy budowie
infrastruktury umozliwiajacej §wiadczenie ushug telefonii ruchomej na terenie Wielkopolski. Na koniec
kwietnia 2010 Aero2 objeto papiery dtuzne CenterNetu z terminem wykupu na potowe przysztego roku,
natomiast w maju 2010 prezes Aero2, zostal rowniez prezesem CenterNetu.

Czestotliwosci z pasma 900 MHz sa takze w posiadaniu spotki, Aero2, ktéra uzyskala je w przetargu z
drugiej potowy 2008 roku, nie wykorzystuje ich jednak samodzielnie. Spotka podpisata ze Sferia, umowe
o wspolnym wykorzystaniu tych zasobow. Zwigzany z Zygmuntem Solorzem, Aero2 otrzymata rowniez
rezerwacj¢ czestotliwosci w pasmie 2,6 GHz, na ktorych ma §wiadczy¢ ushuge dostgpu do internetu.

Aero2 planuje $wiadczy¢ ustugi m.in. jako operator hurtowy transmisji danych. Ushluge
bezprzewodowego dostgpu do internetu w oparciu o sie¢ Aero2 swiadczy Cyfrowy Polsat, ktory na
koniec 1Q 2010 pozyskat 5 tys. klientéw mobilnego internetu.

Sferia jest operatorem przenosnej telefonii stacjonarnej, Swiadczy ustugi w oparciu o CDMA na terenie
Warszawy, Ostrotgki i okolicach, ma 350 stacji bazowych,a do konca 2010 roku liczba stacji bazowych
ma wzrosnaé do okoto 1.200. Gloéwnym akcjonariuszem firmy jest Zygmunt Solorz-Zak. Sferia
wspolpracuje z kojarzona z Solorzem-Zakiem spotka Aero2. Firmy buduja sie¢ dostepu do szybkiego
mobilnego internetu, do ktdrej dostep beda potem odsprzedawacé jako hurtownicy.

W 2010 roku polscy akcjonariusze spotki Polkomtel (operator sieci komorkowej Plus) zadeklarowali
che¢ sprzedazy 75% udziatdw w spolce (o takim zamiarze poinformowat 13 maja 2010 prezes PKN
Orlen).

5.3 Komoérkowi operatorzy wirtualni (, MVNO”)

Operatorzy wirtualni zadebiutowali na rynku w roku 2007. Gtéwnym narz¢dziem konkurencyjnym
operatorow MVNO byta niska cena ustug, ale przypuszcza si¢, ze w coraz wigkszym stopniu operatorzy
ci beda zmienia¢ podej$cie do biznesu, w konstrukcji ofert stawiajac nie tylko na ceng, ale przede
wszystkim na warto$§¢ dodang wynikajaca z powiazania oferty mobilnej z rodzimym biznesem.

Wedlug szacunkéw Grupy TP, w pierwszej potowie 2010 roku dziatato 13 wirtualnych operatorow
komorkowych posiadajacych w sumie ok. 496 tys. kart SIM, co stanowi zaledwie 1,1% catego polskiego
rynku telefonii komoérkowej w ujgciu ilosciowym. Doktadna liczba klientdéw jest trudna do oszacowania
przede wszystkim, ze wzgledu na brak wymogu publikowania przez MVNO takich danych, jak réwniez
z powodu niejednoznaczno$ci w interpretacji komunikatow w kontekscie sprzedanych i aktywnych kart
SIM. Szacunkowo mniej niz 50% kart SIM jest wykorzystywana w sposob regularny.

Udzial rynkowy MVNO w kontekscie wartosciowym jest prawdopodobnie nieco nizszy niz udziat w
kontekscie ilosciowym (ok. 0,4% w pierwszej potowie 2010 r.), ze wzgledu na pozyskiwanie do ofert
MVNO uzytkownikow low-end.

Pierwsza potowa 2010 przyniosta nastgpujace zmiany rynku MVNO:

e Po 3 latach obecnosci na rynku, w czerwcu 2010 roku z rynku MVNO wycofata si¢ marka
myAvon.

e Pod znakiem zapytania stoi obecno$¢ marki wRodzinie, Fundacja Lux Veritatis i CenterNet
wzajemnie zarzucaja sobie nie wywigzanie si¢ Z uUmowy.

e CP Telecom, spotka, ktora zajmuje si¢ obsluga MVNO Carrefour Mova, zmienita wlasciciela,
ktérym zostata spotka A4 kupujac udzialy operatora o warto$ci nominalnej 5,4 min zt za 2 euro
wraz z dlugami
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5.4 Nowe marki na rynku telefonii komorkowej

Mimo, ze w Polsce zaden z MVNO nie osiagnat jak dotad spektakularnego sukcesu, wciaz pojawiaja si¢
kolejne marki na tym rynku.

= W styczniu 2010 Inea zaprezentowata swoja ofertg ustug koméorkowych skierowana do klientow
indywidualnych w systemie abonamentowym. Dzigki uruchomieniu ustugi telefonii
komorkowej Inea stata si¢ operatorem §wiadczacym ustugg 4-play (quadruple play)

= Od 1 lutego 2010 Telefonia Dialog zaoferowata ustugi telefonii komoérkowej jako wirtualny
operator pod marka Diallo. Do oferowania uslug komdérkowych Telefonia Dialog wykorzystuje
sie¢ Polkomtela, za$ Diallo skierowana jest zaré6wno do klientéw indywidualnych jak i
biznesowych w systemach post-paid lub pre-paid

W ciagu najblizszych lat mozliwa jest rowniez zmiana dwoch z trzech najwigkszych marek na polskim
rynku komérkowych tj. Plusa i Ery.

5.5 Operatorzy telewizji kablowych

Najwigksza presjg¢ konkurencyjna na Grupg TP w zakresie szerokopasmowego dostgpu do internetu
wywieraja operatorzy telewizji kablowych (CATV), ktérych faczna pozycja na tym rynku
systematycznie ro$nie. Na koniec pierwszej potowy 2010 roku udzial CATV w rynku dostepu
szerokopasmowego do internetu jest szacowany na okoto 27% iloSciowo i okoto 24% w ujgciu
warto§ciowym w potroczu.

Operatoréw CATV mozna podzieli¢ na dwie grupy: operatorzy skupieni w najwigkszych miastach Polski
(UPC, Aster, jak rowniez obecni od niedawna w Warszawie Multimedia Polska i Vectra) oraz operatorzy
dzialajacy w mniejszych miastach (np. Inea i Toya). W 2009 r. szczegodlna aktywnos$¢ wykazywata
Vectra, ktora poprzez przejgcie sieci Spray w marcu 2009 wkroczyta do Warszawy i prowadzi w niej
intensywna kampani¢ marketingowa.

Mowi sig takze o swoistym monopolu operatoréw kablowych w najwigkszych miastach Polski - wiele
osiedli mieszkaniowych opanowanych jest nadal przez infrastruktur¢ jednego operatora, co stanowi
barierg wejscie dla konkurencji, cho¢ juz maja miejsce poczatki dublowania infrastruktury operatorow —
w szczegoblnoscei od czasu wejscia na rynek warszawski Multimedia Polska i Vectry. Operatorzy kablowi
rozwijaja stale swoja infrastrukture (niekiedy réwniez poprzez inwestycje w FTTH) i oferuja wigksze
predkosci internetu (nawet do 120Mb/s) niz operatorzy telefonii stacjonarnej dziatajacy w technologiach
xDSL.

Operatorzy kablowi powszechnie stosuja zasadg oferowania wigkszych predkosci bez podnoszenia ceny
ustugi. CATV poszukuja takze niszy rynkowych. Przykladem moze byé¢ oferta dedykowana dla
studentow, ktora posiadaja w ofercie UPC, Multimedia Polska, Inea i Toya. Inna tendencja jest
dodawanie internetu mobilnego do internetu stacjonarnego za niewielka opfata jak czyni to Aster i
Multimedia Polska. Widoczne sa takze tendencje do tworzenia zréznicowanych w zaleznosci od regionu
ofert w wybranych terenach, np. na terenach nowych inwestycji mieszkaniowych.

Operatorzy telewizji kablowych nadal maja potencjal wzrostu, jesli chodzi o dostarczenie ustug
internetu. Jest on wynikiem rosnacej popularnosci ofert spakietyzowanych, ktore dzigki silnej pozycji
CATYV na rynku telewizyjnym moga by¢ efektywnie sprzedawane. Operatorzy kablowi bardzo aktywnie
promuja oferty spakietyzowane, np. promocja UPC ‘wez 3 ushugi pta¢ za 2 na zawsze’ Polski rynek
telewizji kablowych jest w dalszym ciagu rozdrobniony, jednak coraz czgsciej jest mowa o mozliwosci
konsolidacji podmiotéw na tym rynku. Jako potencjalnych nabywcoéw wskazuje si¢ Vectrg, UPC,
Multimedia Polska, do przejgcia podmioty takie jak Aster City i Stream Communications.

Potencjalnie wzrasta aktywnos¢ CATV na rynku klientow biznesowych- — w lipcu 2010 Aster nabyt
100% udziatow w spotce Mediatel 4B - operatora telekomunikacyjnego $wiadczacego ustugi dla rynku
biznesowego.
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5.6 Rozbudowa infrastruktury

W I poétroczu 2010 roku Telekomunikacja Polska S.A. kontynuowata rozbudowe infrastruktury sieci
transmisji danych, w tym sieci I[P VPN oraz sieci szerokopasmowego dostgpu do internetu. Rozbudowa
obejmowata rozbudowg sieci szkieletowej IP oraz sieci agregujacej ruch transmisji danych do i od
klientow (zaréwno indywidualnych jak i korporacyjnych) jak rowniez rozbudowe pojemnosci urzadzen
dostgpowych DSLAM. W szczeg6lnosci duza czg$¢ rozbudowy sieci szkieletowej, agregacyjnej i
dostgpowej realizowana byla w ramach realizacji postanowien Porozumienia podpisanego z UKE 22
pazdziernika 2009 r.

W ramach zwigkszania mozliwosci $wiadczenia ushug dostgpu do internetu z bardzo duzymi
szybkosciami oraz zwigkszenia geograficznej dostgpnosci ustugi Videostrada, Telekomunikacja Polska
S.A. wdrazata w I potowie 2010 r. wezly dostgpowe DSL nowej generacji obstugujace technologie
dostgpowa VDSL2 ktéra pozwala na zestawianie laczy abonenckich o profilu 50 Mb/s.

W dalszym ciagu rozbudowie podlegata rowniez infrastruktura do $wiadczenia ustug multimedialnych:
videostrada tp, wideo na zyczenie (VoD) oraz cyfrowej telewizji satelitarnej DTH. W jej wyniku
sukcesywnie powigkszana jest dostgpnos¢ geograficzna ushug jak rowniez poszerzana oferta o nowe
kanaty telewizyjne i wigksza ilos¢ filmoéw dostgpnych w "wirtualnej wypozyczalni" VoD. W
szczegolnosci, w I potowie 2010 r. do oferty DTH TV wprowadzone zostaty kanaly telewizyjne w
standardzie wysokiej rozdzielczosci (HD).

W I potowie 2010 r. Telekomunikacja Polska S.A. zakonczyta proces adaptacji swojej sieci telefonicznej
do wymagan ustanowionych przez Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z 28 lutego 2008 r.
Koncowym elementem adaptacji byta likwidacja — od 15 maja 2010 r. - wybierania numerow
migdzymiastowych z uzyciem prefiksu ‘0’

PTK Centertel kontynuuje projekt rozbudowy pojemnosci sieci rdzeniowej w celu zaspokojenia
rosnacego popytu na ustugi gtosowe, jak rowniez transmisji danych zaré6wno w sieci 2G (GSM) jak i 3G
(UMTS/HSPA). W ramach projektu wdrazana jest infrastruktura sieci rdzeniowej nowej generacji (R4
wg. standardow 3GPP). Do sieci R4 migrowana jest sukcesywnie obstuga kolejnych kontroleréw
radiowych BSC i RNC. Na koniec I potowy 2010 r. z wykorzystaniem sieci rdzeniowej nowej generacji
obshugiwanych byto ponad 20% uzytkownikoéw sieci GSM i UMTS/HSPA.

Spotka PTK Centertel nie tylko rozbudowywala zasieg ustug UMTS/HSPA oraz zwigkszata pojemnosc
sieci GSM ale rowniez kontynuowata inwestycje w siec¢ CDMA w pasmie czestotliwosci 450 MHz.
Zasigg sieci UMTS/HSPA na koniec I potrocza 2010 obejmowat 56% powierzchni Polski, natomiast sie¢
CDMA swoim zasiggiem objeta ponad 78,4% powierzchni naszego kraju.

5.7 Roszczenia i spory oraz kary

Informacje o istotnych postgpowaniach i sporach przeciwko spotkom Grupy TP, jak réwniez karach
znajduja si¢ w nocie 8 do zalaczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5.8 Post¢gpowanie prowadzone przez Komisj¢ Europejska

Informacje o postgpowaniu prowadzonym przez Komisje Europejska znajduja si¢ w nocie 8 do
zataczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.9 Woyniki kalkulacji kosztow
TPSA

Zgodnie z natozonymi na TP obowiazkami wynikajacymi z posiadania pozycji znaczacej na rynkach
wiasciwych interkonektu (rynek 8 i 9), hurtowego dostgpu do lokalnej petli abonenckiej (rynek 11),
$wiadczenia szerokopasmowego hurtowego dostgpu do internetu (rynek 12), ustug detalicznych (rynki 1-
7) oraz ze wzgledu na obowiazki wynikajace ze §wiadczenia ustlug powszechnych, TP jest zobowiazana
w roku 2010 do przeprowadzenia oraz poddania niezaleznemu audytowi (przez bieglego rewidenta
wybranego przez UKE) wynikéw kalkulacji kosztow ustug na rok 2011 objetych zakresem
wymienionych rynkéw. TP ma takze obowiazek sporzadzenia sprawozdan z rachunkowosci regulacyjnej
za rok 2009 oraz poddania ich niezaleznemu audytowi

TP, wypelniajac natozone prawem obowiazki, przedlozyta Prezesowi UKE do zatwierdzenia instrukcje
sporzadzania sprawozdan z rachunkowo$ci regulacyjnej za rok 2009 oraz opisy kalkulacji kosztow ustug
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na rok 2011. W dniu 28 stycznia 2010 roku Prezes UKE wydal decyzj¢ w sprawie opisu kalkulacji
kosztow oraz instrukcji sporzadzania rachunkowosci regulacyjnej. Decyzja ta, podobnie jak decyzja z
roku ubieglego, nakazuje TP przeprowadzenie kalkulacji kosztéw ushig hurtowych w oparciu o tzw.
,.koszty uniknigte”. W ocenie TP narzucona przez UKE metodologia kalkulacji ustug hurtowych, jest
niezgodna z uregulowaniami unijnymi i polskimi. TP w dniu 11 lutego 2010 roku skierowata do Prezesa
UKE wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy, jednak w dniu 4 maja 2010 roku Prezes UKE wydat
decyzje podtrzymujaca wezesniej okreslona metodologi¢ kalkulacji kosztow.

W dniu 2 czerwca 2010 roku TP zlozyla skarge na wyzej opisana decyzje Prezesa UKE do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Podobne postgpowanic sadowe miato miejsce w roku
ubieglym i dotyczylo ubieglorocznych opiséw kalkulacji kosztow 1 instrukcji rachunkowosci
regulacyjnej. Wyrok WSA z dnia 30 marca 2010 roku odrzucit skargg TP z roku ubiegtego, jednak sad
nie odniodst si¢ w uzasadnieniu wyroku do kwestii metodologii kosztow uniknigtych a jedynie do innych
wybranych zarzutow podniesionych przez TP. W skardze do WSA, ktora TP zlozyta w biezacym roku,
TP podnosi jako kwesti¢ sporng wylacznie kwesti¢ kosztow uniknigtych i w zwiazku z tym TP
spodziewa sig, ze sad ustosunkuje si¢ do tego zarzutu.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku Prezes UKE wezwal firm¢ Ernst &Young do przeprowadzenia audytu
kalkulacji kosztow ushug na rok 2011 oraz sprawozdan z rachunkowosci regulacyjnej w TP. Audyt
rozpoczat si¢ dniu 10 maja 2010 roku i zakonczy si¢ przekazaniem przez audytora Prezesowi UKE oraz
TP opinii z badania wraz z raportem z badania do dnia 31 lipca 2010 roku.

PTK Centertel

Z uwagi na natozone decyzja Prezesa UKE na operatorow komorkowych obowiazki w zakresie
kalkulacji kosztow dla stawek MTR, PTK Centertel jest zobowiazany do corocznego przedstawiania
wynikow kalkulacji kosztow w oparciu o koszty poniesione dla ustug MTR w terminie stu dwudziestu
dni od zakofczenia roku obrotowego. Wypehiajac ten obowiazek PTK Centertel przeprowadzit
kalkulacj¢ kosztow dla ustug MTR i w dniu 30 kwietnia 2010 roku zostaty dostarczone Prezesowi UKE
wyniki kalkulacji stawki zakonczenia potaczenia w sieci ruchomej PTK Centertel (MTR).

TP Emitel

Zgodnie z natozonymi przez Prezesa UKE na TP Emitel obowiazkami na rynku 18 w zakresie
prowadzenia rachunkowos$ci regulacyjnej, TP Emitel jest obecnie zobowiazany do sporzadzenia oraz
poddania niezaleznemu audytowi sprawozdan z rachunkowosci regulacyjnej za rok 2009.

W dniu 24 czerwca 2010 roku Prezes UKE wydat decyzje w sprawie zatwierdzenia Instrukcji w zakresie
wyodrgbnienia i przypisania aktywoéw i pasywow, przychodow i kosztow na regulowane rodzaje
dziatalno$ci za rok 2009 dla TP Emitel. Instrukcja zostata zatwierdzona w ksztalcie proponowanym
przez TP Emitel.

Spolka, ktora zostata wyznaczona do przeprowadzenia audytu w TP Emitel na mocy umowy podpisanej
na lata 2008 1 2009 jest Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wspoélnie z Deloitte Business Consulting S.A. W dniu
25 czerwca 2010 roku audytor zostat wezwany przez Prezesa UKE do przeprowadzenia audytu w TP
Emitel. Planowana data rozpoczg¢cia audytu w TPE to 12 lipca 2010 roku. Audyt zakonczy si¢ do dnia 30
lipca 2010 roku przekazaniem Prezesowi UKE sprawozdan z rachunkowosci regulacyjnej wraz z opinia
audytora.

Rownolegle trwa postgpowanie Prezesa UKE w sprawie zmiany decyzji SMP na rynku 18 dla TP Emitel.
Zgodnie z projektem decyzji z TP Emitel zostalby zdjety obowiazek prowadzenia rachunkowosci
regulacyjnej 1 poddawania jej niezaleznemu audytowi. Konsultacje branzowe projektu ww. decyzji
zakonczyly si¢ 21 maja 2010 roku 1 projekt decyzji zostat przekazany do zaopiniowania przez UOKIK.

5.10 Podzial funkcjonalny — projekt UKE

W wyniku negocjacji prowadzonych z UKE w 2009 roku TP w dniu 22 pazdziernika 2009 r. podpisata z
Prezesem UKE porozumienie, moca ktorego Prezes UKE podjal decyzje o zawieszeniu prac nad
podziatem TP.

W grudniu 2009 roku podziat funkcjonalny zostat wlaczony do katalogu $rodkow regulacyjnych, ktore
beda obowiazywaé¢ w UE. Kraje czlonkowskie maja 18 miesigcy na implementacj¢ pakietu, czyli do
maja 201 1r. Komisja Europejska stoi na stanowisku, ze ewentualne stosowanie podziatu funkcjonalnego
powinno by¢ poprzedzone starannymi analizami rynkowymi i moze zosta¢ narzucony operatorowi
dominujacemu tylko wtedy, gdy inne $rodki zaradcze nie doprowadzily do powstania efektywnej
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konkurencji i nie umozliwia jej powstania w przysztosci. Z tego wzgledu podzial funkcjonalny powinien
by¢ traktowany jako ostateczny Srodek zaradczy. Wydanie przez Prezesa UKE decyzji o natozeniu
srodka specjalnego, jakim jest podziat funkcjonalny mogloby nastapi¢ za zgoda Komisji Europejskie;j.
Od ewentualnej decyzja Prezesa UKE o podziale TP przystuguje odwotanie.

23 kwietnia 2010 roku Ministerstwo Infrastruktury rozpoczgto prace majace na celu implementacjg
nowego pakietu dyrektyw do polskiego prawa. Prace nad nowa ustawa powinny si¢ zakonczy¢ do 25
maja 201 1roku, tym samym do porzadku prawnego zostanie wprowadzone nowe narzedzie regulacyjne
pod nazwa ,,separacja funkcjonalna”.

5.11 Porozumienie z UKE

W dniu 22 pazdziernika 2009 roku TP S.A. i Prezes UKE podpisali Porozumienie w sprawie wdrozenia
zasad transparentnosci i niedyskryminacji w relacjach migdzy operatorami. W ramach zawartego
Porozumienia UKE zadeklarowalo utrzymanie stalego poziomu stawek hurtowych do 2012 roku,
natomiast TP zobowiazata si¢ do inwestycji w celu uruchomienia lub modernizacji w tym czasie 1,2 min
linii dostgpu do szerokopasmowego internetu. TP wprowadza réwniez rozwiazania techniczne i
organizacyjne, ktére zapewnia zroznicowanie praw dostgpu do informacji wewnatrz organizacji
(,,Chinskie Mury”) i niedyskryminujacy dostgp do informacji dla operatoréw alternatywnych (OA).

Przewiduje si¢ rowniez, ze Prezes UKE odstapi od zamiardw separacji funkcjonalnej TP, jesli TP bedzie
wypelniaé zapisy porozumienia.

Waznym elementem porozumienia jest stabilizacja warunkoéw prowadzenia dziatalnoséci gospodarczej i
inwestowania na rynku telekomunikacyjnym. Prezes UKE zadeklarowat utrzymanie do kofica 2012 roku
optat hurtowych na poziomie obecnie obowiazujacych ofert ramowych. Metoda ,,cena detaliczna minus”
stosowana przy ustalaniu stawek hurtowych zostanie zastapiona metoda ,,koszt plus”. Dzigki temu TP
bedzie miata warunki do zainwestowania w ciagu trzech lat w 1,2 min linii szerokopasmowego dost¢pu
do internetu. Zbudowanych zostanie w ten sposob ok. 500 tys. nowych linii, a kolejne 700 tys.
istniejacych zostanie zmodernizowane. Przewiduje sig, ze ok. 1 min linii bgdzie mialo przepustowosé
powyzej 6 Mb/s. Rozbudowa infrastruktury obejmie zardéwno aglomeracje miejskie, mate miasta jak i
tereny wiejskie. Wg obecnych szacunkow Zarzadu warto$¢ tych inwestycji moze wynies¢ ok. 3
miliardéw zt.

Zgodnie z porozumieniem w miar¢ wdrazania jego zapisow stopniowo wycofywane beda sprawy i
roszczenia pomigdzy TP, UKE i operatorami alternatywnymi.

W pierwszej potowie 2010 roku TP zrealizowata zobowigzania o charakterze projektowym zgodnie z
harmonogramem ustalonym wspolnie z UKE oraz systematycznie realizowala dziatania o charakterze
ciagtlym. Kluczowym zobowiazaniem o charakterze ciaglym jest stosowanie zasady niedyskryminacji,
ktéra odnosi si¢ do dzialan operacyjnych TP w obszarze wspotpracy migdzyoperatorskiej. Jako
najwazniejsze inicjatywy wymieni¢ mozna proces monitorowania KPI dla jako$ci $wiadczenia ustug
hurtowych i ustug dla klientéw detalicznych TP, proces rozwoju ustug Time To Market, przestrzeganie
Kodeksu Dobrych Praktyk, wyznaczajacego standardy zachowan oraz dzialania w obszarze komunikacji
ksztattujace kulturg niedyskryminacji w organizacji.

W ramach Programu Inwestycyjnego TP dokonata z UKE szczegdtowych uzgodnien realizacyjnych,
ktorych wyniki zostaty opublikowane na stronach www UKE i TP, facznie z planem inwestycyjnym TP
na rok 2010. Plany inwestycyjne TP zawieraja ponad 10 tys. projektow inwestycyjnych, obejmujacych
ponad 4 000 miejscowosci zlokalizowanych w ok. 2 000 gmin na terenie catego kraju. Do 30 czerwca
2010 roku. TP wybudowata iudostgpnita infrastrukture pozwalajaca na uruchomienie 149 400 taczy
szerokopasmowych. Uwzgledniajac zrealizowane inwestycje oraz spodziewane rezultaty juz
uruchomionych projektow, TP objgta dziataniami inwestycyjnymi infrastrukturg stacjonarnego dostgpu
szerokopasmowego lacznie dla ok. 600 000 taczy, co stanowi juz 50% zobowigzan inwestycyjnych.

Realizujac zobowiazanie pozbawienia czgsci detalicznej TP dostgpu do informacji i danych
niedozwolonych, w $lad za Kodeksem Dobrych Praktyk i oznaczeniem domen informacyjnych wraz z
okresleniem praw dostgpu do informacji, przystugujacych poszczegdlnym jednostkom organizacyjnym,
wprowadzono Regulamin Chinskich Murow. Przeprowadzono takze podstawowe i poglebione szkolenia
pracownikow i Partnerow Technicznych, dotyczace zasady niedyskryminacji i mechanizméw Chinskich
Murdéw.
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W ramach zadania separacji srodowisk informatycznych detalu i hurtu - profilowania dostepéw na bazie
istniejacych funkcjonalno$ci, poddano analizie i dostosowaniu 96 systemoéw informatycznych (SI). W jej
wyniku 57 SI dostosowano do wymagan regut Chinskich Muréw, a 9 SI zostato wylaczonych z uzycia.
Systemy, ktore nie posiadaty funkcjonalnos$ci umozliwiajacej wprowadzenie profilowania dostgpow w
terminie do 31 stycznia 2010 roku zostaty zgloszone do rozwoju funkcjonalnego w 2010.

Roéwnolegle do profilowania istniejacych systemow, trwaja prace, ktorych celem jest wdrozenie
hurtowego $rodowiska IT, przeznaczonego do wsparcia proceséw obstugi OA. Gléwnymi komponentami
tego Srodowiska beda: ISI — portal i kanat elektroniczny do skladania zlecen hurtowych przez
Operatoréw Alternatywnych (zakonczono I fazg wdrozenia udostgpniajac aplikacje umozliwiajaca OA
dostgp do informacji ogdélnych oraz samodzielne zarzadzanie swoimi kontami), PRM — system
przeznaczony do wsparcia realizacji proceséw hurtowych oraz NSRM — hurtowy system bilingowy.

Przygotowywane jest wdrozenie testow Margin Squeeze i Price Squeeze dla ustug szerokopasmowych.
TP uzgodnila z UKE metodologi¢ i modele wykonywania testéw dla ushlug: BSA, WLR i LLU i
przekazata UKE wypeliony kwestionariusz pozyskiwania danych do testow.

Prawidlowg realizacj¢ Porozumienia przez TP weryfikuje zewngtrzny audytor, w kwartalnych audytach.
Raporty z trzech przeprowadzonych dotychczas audytow kwartalnych generalnie potwierdzaja skuteczna
realizacj¢ Porozumienia przez TP. Wyniki przedstawione przez audytora (AT Kearney) w kofcowym
sprawozdaniu z audytu # 3, dostarczonym do UKE 16 lipca, pokazuja znaczacy postgp w porownaniu do
poprzednich audytow. Wigkszo$¢ obszaréw zostala oceniona pozytywnie lub pokazuje wykonanie
przekraczajace plany (jak Program BBI). Wigkszo$¢ zobowiazan zostata uznana za spetniona w petnym
zakresie okreslonym przez Porozumienie badz w sposéb alternatywny lub zyskala oceng, ze zostanie
zrealizowana prawidlowo w przysztych wymaganych terminach. Tylko mniej niz 2% zobowiazan
oceniano jako zrealizowane niezgodnie z wymaganiami i / lub harmonogramem Porozumienia i wymaga
pewnych dziatan naprawczych ze strony TP. Wigkszo$¢ zastrzezen audytora dotyczy obszarow
Chinskich Muréw i niedyskryminacji, w ktorych prace sa w toku i audytor spodziewa sig, ze przyszie
audyty potwierdza zgodnos¢ TP z Porozumieniem. Postgp w realizacji Porozumienia zostal réwniez
pozytywnie skomentowany przez Prezesa UKE na stronie internetowej UKE. Funkcjonowanie
Porozumienia jest regularnie dyskutowane na posiedzeniach komitetu sterujacego w sktadzie ktorego
znajduje si¢ migdzy innymi Prezes Zarzadu TP S.A. i Prezes UKE.

5.12 Doplata do uslugi powszechnej

TP jest przedsigbiorca wyznaczonym do $wiadczenia ustugi powszechnej decyzja Prezesa UKE z dnia 5
maja 2006 roku. Z racji specjalnego charakteru ekonomicznego tej ustugi, przedsigbiorcy wyznaczonemu
do jej $wiadczenia przystuguje doptata, w wysokosci tzw. kosztu netto, czyli kosztow, ktorych
przedsigbiorca nie poniostby, gdyby nie byt zobowiazany do swiadczenia ustugi powszechnej. Wysokosé
doptaty jest pokrywana proporcjonalnie przez wszystkich operatoréw, ktorych przychody przekraczaja 4
mln zt w roku kalendarzowym, za ktory przystuguje doptata. W pokryciu tej doptaty uczestniczy takze
TP i PTK Centertel.

Obecnie trwajace i niezakonczone postgpowania w zakresie doptaty do deficytu kosztu netto dotycza
nastgpujacych, ztozonych przez TP wnioskow:

e  Whniosek za rok 2006 — w dniu 29 czerwca 2007 roku TP wystapita do UKE o przyznanie doptaty za
rok 2006 (od 8 maja do 31 grudnia 2006 roku). Deficyt z tytutu Swiadczenia ustugi powszechnej TP
skalkulowata na 139,93 min zt. UKE odmoéwit przyznania TP wnioskowanej doptaty. Od decyzji
odmawiajacej przyznania doplaty, TP zlozyla skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego,
ktory 25 czerwca 2008 roku uchylil decyzj¢ UKE odmawiajaca przyznania doptaty. Wyrok nie jest
prawomocny. Z odwolania UKE sprawa trafita do Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktory w
dniu 5 sierpnia 2009 r. wydal wyrok oddalajacy kasacj¢ UKE. W obecnej sytuacji UKE musi
ponownie rozpatrzy¢ wniosek TP o przyznanie doptaty do kosztu netto za rok 2006.

e  Whniosek za rok 2007 - w dniu 27 czerwca 2008 roku TP ztozyla do UKE wniosek o przyznanie
doptaty za rok 2007. Wysokos¢ kosztu netto wyniosta 219,19 min zt. W dniu 30 pazdziernika 2009
r. WSA rozpatrzyt skarge TP na bezczynnos¢ Prezesa UKE w przedmiocie wydania decyzji za rok
2007. WSA nakazal UKE wydanie decyzji w terminie 2 miesigcy od daty przekazania akt sprawy.
Wyrok nie jest prawomocny. Postgpowanie w UKE trwa.

e  Wniosek za rok 2008 - w dniu 26 czerwca 2009 roku TP zlozyta do UKE wniosek o przyznanie
doptaty za rok 2008. Wysoko$¢ kosztu netto wyniosta 208,4 min zt. Postgpowanie w UKE trwa.
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Postgpowania Prezesa UKE w sprawie przyznania doptaty do deficytu kosztu netto za poprzednie lata
zostaly przedtuzone z uwagi na trwajaca procedur¢ wyboru bieglego rewidenta. Termin skladania ofert
przez zainteresowane firmy uplywa w dniu 8 lipca 2010 roku.

30 czerwca 2010 roku ztozyta do UKE wniosek o przyznanie doptaty za rok 2009. Wysoko$¢ kosztu
netto wyniosta 236,2 min zl.

5.13 Ustawa z S maja 2010r. o wspieraniu rozwoju uslug i sieci
telekomunikacyjnych

Celem ustawy jest stworzenie ram prawnych umozliwiajacych prowadzenie przez jednostki samorzadu
terytorialnego dziatalnosci telekomunikacyjnej, ze szczegdlnym naciskiem na szerokopasmowy dostep
do internetu.

W zwiazku z mozliwoscia wykorzystania unijnych $rodkéw finansowych na rozwdj sieci
szerokopasmowych ustawa przewiduje ulatwienie i usprawnienie procesu inwestycyjnego w
telekomunikacji, przede wszystkim dla jednostek samorzadu terytorialnego.

Gltowne cele ustawy to:
- utatwienie wykorzystania funduszy UE na budowg sieci szerokopasmowych przez samorzady,

- wsparcie dla samorzadow, majace na celu powstanie silnych samorzadowych operatoré6w na terenach
wiejskich i stabo zurbanizowanych, wspieranych §rodkami publicznymi,

- wzmocnienie kontroli Prezesa UKE nad rynkiem telekomunikacyjnym w obszarze inwestycji.
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6 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY TP

6.1 Perspektywy rynkowe

Wedlug szacunkow Grupy TP, spadek wartosci rynku ustug telekomunikacyjnych w pierwszej potowie
2010 roku w stosunku do pierwszej potowy 2009 roku wyniost 5,4% w poréwnaniu do wzrostu o 0,4% w
pierwszym potroczu 2009. Gléwnymi czynnikami, ktére przyczynity si¢ do spadku warto$ci rynku
telekomunikacyjnego w tym okresie byly: zmniejszenie przychodow hurtowych operatorow
komorkowych w wyniku decyzji UKE dotyczacej radykalnej obnizki stawek MTR w 2009 roku oraz
efekt wojny cenowej na rynku komorkowym z 2009 roku. Rynek dostgpu do internetu ulega powolnemu
nasyceniu a dynamika jego wzrostu w ujeciu warto$ciowym spadta ponad dwukrotnie.

W pierwszym potroczu 2010 roku rozwoj polskiej gospodarki zanotowal symptomy wychodzenia ze
spowolnienia:

e Realny wzrost PKB w I kwartale podany przez GUS wynosi 3,0% i jest znacznie wyzszy niz wzrost
zanotowany w I kwartale 2009 roku (0,7%),
e Inflacja konsumencka wyniosta w czerwcu 2010 r. 2,1% 1/1°,
e szacowany spadek bezrobocia do poziomu 11,6% na koniec czerwca (po poczatkowym wzroscie do
13% w lutym 2010 r.)

W 2010 r. spodziewane jest nieznaczne przyspieszenie tempa wzrostu PKB do 3,2% przy inflacji na
poziomie 2,5%°.

Wplyw kryzysu finansowego na wyniki sektora byl ograniczony. Zarowno klienci indywidualni jak i
biznesowi w obliczu spowolnienia gospodarczego nie rezygnuja z ustug telekomunikacyjnych, lecz
szukaja mozliwo$ci optymalizacji kosztoéw z wykorzystaniem mozliwosci, jakie oferuje im branza.
Stosunkowo mato wrazliwe na spowolnienie gospodarcze pozostaja takze wszelkiego rodzaju ustugi
dostepu do internetu, a wraz z ich popularyzacjg réwniez e-commerce oraz reklama internetowa.

Wsrod czynnikéw negatywnie wplywajacych na warto$¢ rynku telekomunikacyjnego w pierwszej
potowie 2010 roku najwigksze znaczenie odegraty zmiany dotyczace rynku komoérkowego: 1) obnizki
stawek MTR, ktore miaty miejsce w I oraz III kwartale 2009, a ich wpltyw na nizsze przychody
operatorow z tytutu zakanczania potaczen we wlasnych sieciach widoczny jest rowniez w 2010 roku oraz
2) wprowadzone, w §lad za obnizkami MTR, przez TP (w kwietniu oraz w listopadzie 2009 r.) obnizki
stawek detalicznych za potaczenia z sieci telefonii stacjonarnej do sieci komorkowych, jak rowniez 3)
kontynuacja wojny cenowej rozpoczg¢tej jeszcze w 2009 roku przez Play. Intensywna konkurencja
cenowa na rynku komoérkowym byla kontynuowana w pierwszej potowie 2010r., m.in. poprzez
wprowadzenie przez Plusa oferty abonamentowej ze stawka 0,29 zl za minut¢ do wszystkich sieci.
Erozja cenowa zostata tylko czgsciowo zrekompensowana przez wzrost ruchu, co spowodowato dalsza
obnizke¢ ARPU i przetozyto sig na gorsze wyniki operator6w komorkowych.

Konkurencja cenowa na rynku komoérkowym stymuluje wciaz efekt substytucji sieci stacjonarnej
komoérkowa z uwagi na relacje kosztowa pomigdzy cenami potaczen realizowanych za posrednictwem
sieci komoérkowej i tradycyjne;j.

Spadek tempa wzrostu wartosci segmentu dostgpu do internetu wynika z postgpujacego nasycania si¢
rynku widocznego w wolniejszych przyrostach bazy klienckiej, jak rowniez z agresywnej konkurencji
cenowej na rynku, szczegodlnie ze strony sieci kablowych i operatoréw komérkowych.

6.2 Atuty Grupy TP

Grupa TP stoi przed wyzwaniem konkurowania na coraz trudniejszym rynku telekomunikacyjnym. Silna
presja konkurencyjna oraz regulacyjna na rynku prowadza do erozji cen. Zmiany technologiczne oraz
zmieniajace si¢ wymagania i oczekiwania klientéw wymuszaja na operatorach ciagly i elastyczny rozwdj
oferty.

> Na podstawie szacunkéw analitykow ankietowanych przez agencje ISB opublikowanych 13 lipca 2010

® Zgodnie z prognoza NBP i Rady Polityki Pienigznej opublikowana 2 lipca 2010 r.
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W tym trudnym otoczeniu rynkowym Grupa TP dysponuje unikalnymi atutami, ktére pozwalaja jej
efektywnie konkurowa¢. Dzigki nim Grupa TP utrzymuje wiodaca pozycj¢ na gldwnych rynkach.

Glownymi atutami Grupy TP, ktére pozwalaja nie tylko na kontynuacje¢ dotychczasowej dziatalnosci, ale
réwniez na ekspansj¢ poza obszary podstawowej dziatalnosci, sa unikalne zasoby:

= Najwigksza na rynku baza klientow, zaréwno gospodarstw domowych jak i klientoéw biznesowych.
Baza abonentoéw telefonii stacjonarnej Grupy TP obejmuje 6,9 min klientow, a baza uzytkownikow
telefonii komorkowej to 14 min. Daje to unikalng mozliwos¢ dotarcia do szerokiej bazy
potencjalnych odbiorcow ustug Grupy TP.

= Najbardziej rozbudowana w Polsce infrastruktura teleinformatyczna, ktorej dalszy planowany rozwoj
jest wynikiem realizacji Porozumienia z UKE, (docelowo powstanie 1,2 min tlaczy
szerokopasmowych, w tym Imln taczy o predkosci co najmniej 6Mb/s), umozliwiajaca Swiadczenie
szerokiego wachlarza zaawansowanych ustug.

= Szeroko rozwinigta i nowoczesna sie¢ sprzedazy i dystrybucji, a takze obstugi klienta. Wykorzystanie
nowoczesnych kanatéw dotarcia do klienta. Atut ten poteguje integracja sit sprzedazowych w ramach
grupy oraz optymalizacja proceséw sprzedazy.

= Sita marek grupy TP (TP, Orange, Neostrada) szeroko rozpoznawanych na rynku polskim.
Wizerunek firmy jako godnej zaufania.

= Szerokie portfel produktow odpowiadajacych zréznicowanym potrzebom klientow.
= Stabilna sytuacja finansowa begdaca podstawa do przysztego rozwoju.

= Mozliwo$¢ korzystania z doswiadczenia i dobrych praktyk wypracowanych w Grupie FT.
Migdzynarodowa ekspertyza i wiedza z réznych rynkow telekomunikacyjnych sa niewatpliwa
korzys$cia dla rozwoju Grupy TP.

= Wykwalifikowani, merytoryczni pracownicy. Dobre wewngtrzne systemy motywacyjne oraz
oceniania pracownikow.

=  Wiasne zaplecze badawczo-rozwojowe (Orange Labs Polska) oraz wspoétpraca z sieciag Oragne Labs
w ramach Grupy FT — korzystanie z wiedzy i rozwiazan.

Wszystkie to atuty sprawiaja, ze Grupa TP dysponuje odpowiednim potencjatem, by zapewni¢
wszystkim segmentom klientow wysokiej jakosci produkty dostosowane do ich potrzeb oraz mozliwosci
finansowych.

6.3 Sredniookresowy plan dziatan Grupy TP

Jednym z najbardziej znaczacych wydarzen, ktore nadal bedzie ksztattowalo plan dziatan Grupy TP na
najblizsze lata jest podpisanie porozumienia z UKE (wigcej informacji w punkcie 5.11). Porozumienie to
daje mozliwos¢ stabilnego rozwoju w uporzadkowanym i przewidywalnym otoczeniu regulacyjnym.

Porozumienie oznacza takze zmiany organizacyjne i kulturowe w Grupie oraz rozszerzenie
dotychczasowej wspolpracy z operatorami alternatywnymi.

Celem Grupy TP na najblizsze lata jest pelne wykorzystanie mozliwosci, jakie pltyna z podpisanego z
UKE porozumienia. Jednoczesnie grupa w dalszym ciagu bedzie skupiaé si¢ na swojej podstawowej
dziatalnos$ci konkurujac na rynkach z potencjatem rozwoju, gdzie moze optymalnie wykorzysta¢ swoje
atuty.

Plan dziatan Grupy TP skupia si¢ na umocnieniu pozycji lidera na podstawowych rynkach oraz
utrzymaniu sity finansowej firmy i przychodow. Grupa bedzie elastycznie reagowaé na zmieniajace si¢
potrzeby klientow oferujac atrakcyjny wachlarz ushig. Oznacza to nastgpujace dziatania na
poszczegolnych rynkach:

= Telefonia stacjonarna — utrzymanie i obrona pozycji Grupy TP poprzez maksymalizacje dziatan
przeciwdziatajacych rezygnacji klientow z ustugi oraz minimalizacj¢ spadku przychodow z tego
segmentu. Kluczowym dziataniem na rynku telefonii stacjonarne;j jest tez lojalizacja klientow poprzez
wprowadzanie atrakcyjnych planow taryfowych.

= Telefonia mobilna — celem Grupy TP jest odzyskanie pozycji lidera na tym rynku. Planowane jest
dalsze wzmocnienie marki Orange, poprzez atrakcyjna ofert¢ zarowno pre-paid jak i post-paid. Grupa
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TP chcee tez by¢ liderem innowacji w zakresie mobilnego internetu i wyznacza¢ trendy rozwoju tego
rynku.

Dostegp do internetu — dalsza poprawa jakosci ustug $wiadczonych klientom poprzez zwigkszanie
oferowanych predkosci transferu, rozwijanie oferty o innowacyjne technologicznie ustugi.
Dodatkowo Grupa TP bedzie rozszerza¢ zasigg dostgpnosci ushug, poprzez wykorzystanie
alternatywnych technologii, np. CDMA. Oferowanie dostgpu do internetu w kazdym miejscu w
Polsce jest jednym z fundamentalnych kierunkéw rozwoju.

Ushugi transmisji danych — utrzymanie pozycji lidera na rynku transmisji danych. Cel ten bedzie
zrealizowany najpetniejsza oferta umozliwiajaca korzystanie z juz sprawdzonych technologii ATM,
FR jak rowniez innowacyjnych jak IP VPN czy Metro ethernet.

Telewizja — dalsze zwigkszanie bazy klientow oraz ulepszanie jakosci oferowanych ushug przez
rozwoj technologii oraz oferty programowej. Grupa TP bedzie wprowadza¢ najnowsze technologie,
aby zapewnia¢ swoim klientom najwyzsza jako$¢ telewizji. Jednoczes$nie rozwijany bedzie zakres i
atrakcyjno$¢ oferowanych programow.

Oferta zintegrowana — odpowiadajac na potrzeby klientow Grupa TP bedzie dazy¢ do przedstawiania
atrakcyjnych ofert zintegrowanych obejmujacych nowoczesne produkty. Zaréwno TP jak i Orange
beda korzysta¢ z szerokiego portfela oferowanych przez siebie produktéow, aby zaoferowaé swoim
klientom rozwiazania zintegrowane odpowiadajace na ich potrzeby.

Kontynuacje rozpoczgtych w ubieglym roku programow oszczgdnosciowych oraz transformacyjnych
majacych na celu redukcje bazy kosztowej i poprawg efektywnosci operacyjne;j.
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ROZDZIAL 111
STRUKTURA ORGANIZACYJNA
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7 ZMIANY ORGANIZACYJNE W GRUPIE TP W PIERWSZYM
POLROCZU 2010 ROKU

7.1 Zmiany w strukturze organizacyjnej
W I pétroczu 2010 roku gtéwnymi zmianami w strukturze organizacyjnej byty:

e integracja funkcji wsparcia TP i PTK Centertel w zakresie: operacji ksiggowych,
kontrolingu, finanséw, administracji, zasobéw ludzkich i ptac.

e zmiany w strukturach Sprzedazy Grupy TP - polegajace na potaczeniu Pionu Sprzedazy do
Rynku Masowego Grupy TP i Pionu Klientow Biznesowych Grupy TP tak, aby powstal
Pion Sprzedazy Grupy TP,

Ponadto w dniu 20.04.2010 roku Zarzad TP podjal uchwale, ktéra stanowi wazny krok w procesie
optymalizacji struktur. Ogranicza ona liczbg stanowisk dyrektorskich i wiaze je z wielkoScia
zarzadzanego obszaru.

7.1.1 Zarzad

W sktadzie Zarzadu TP nie bylo zmian. Zarzad jest czteroosobowy, a poszczegélnym Czlonkom
przyporzadkowane sa nastepujace sprawy Spotki do bezposredniego prowadzenia:

e Prezes Zarzadu TP,

e  Wiceprezes Zarzadu TP ds. Marketingu i Strategii,
e  Wiceprezes Zarzadu TP ds. Operacyjnych,

e Czlonek Zarzadu TP ds. Finansow (CFO).

7.1.2 Jednostki organizacyjne
Liczba jednostek organizacyjnych funkcjonujacych w strukturze TP ulegta niewielkiej zmianie.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku w strukturze TP funkcjonowaty nastepujace jednostki organizacyjne:

1) 2 Biura (Biuro Zarzadu TP oraz Biuro Petnomocnika Prezesa TP ds. wdrozenia Porozumienia
TP-UKE),

2) 25 Departamentéw bezposrednio podleglych Prezesowi Zarzadu TP, Czlonkom Zarzadu TP
oraz Dyrektorom Wykonawczym Grupy TP,

3) 20 Pionow,
4) 5 Regiondéw Grupy TP: Péinoc, Potudnie, Wschod, Zachod i Centrum,

Ponadto Wiceprezesowi Zarzadu TP ds. Marketingu i Strategii podlega 5 struktur odpowiedzialnych za
poszczegodlne obszary zadaniowe (Strategia i Rozwoj, Rozwdj Produktéw i Kontentu, Marketing Rynku
Biznesowego, Marketing Ustug dla Domu, Kontent).

7.1.3 Nowa siedziba Grupy

W dniu 22 grudnia 2009 roku TP S.A. podpisata z Bouygues Immobilier Polska umowy na budowg i
wynajem nowej siedziby Grupy TP. Nowa lokalizacja sktadajaca si¢ z zespotu kilkukondygnacyjnych
budynkow o wysokiej efektywnosci energetycznej w niewielkiej odleglosci od centrum miasta zapewni
komfortowe miejsce pracy dla ok. 3.500 pracownikéw. Zakonczenie budowy nowej siedziby jest
przewidywane do roku 2013, natomiast okres najmu okreslony na 10 lat ma zapewnione mozliwosci jego
przedtuzenia. Cena najmu wynikajaca z umowy zapewni Grupie TP oszcz¢dnosci kosztow na poziomie
ok. 9 milioné6w Euro rocznie w poréwnaniu do biezacej sytuacji.

W dniu 11 czerwca 2010 Firma Bouygues Immobilier Polska zakonczyta proces negocjacji i podpisata
umowe przedwstgpna na kupno ziemi pod budowe nowej siedziby Grupy TP. Miasteczko powstanie w
Alejach Jerozolimskich pod numerem 160.
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7.2 Zmiany wlasno$ciowe w Grupie TP w pierwszym potroczu 2010 roku

7.2.1 Polaczenie Spolek Prado sp. z o.0. i Ramsat S.A.

W dniu 4 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy w Krakowie zarejestrowal potaczenie Spotek Prado sp. z 0.0
oraz Ramsat S.A.

7.2.2 Rejestracja obnizenia kapitalu zakladowego Virgo sp. z o.o.

W dniu 02 czerwca 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zaktadowego VIRGO
sp. z 0.0. z kwoty 289.262.000 zt o kwote 289.062.000 z1, tj. do kwoty 200.000 zt poprzez umorzenie
578.124 udziatdéw nalezacych do TP Invest sp. z 0.0. dokonane uchwata nr 10/2009 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia wspolnikow VIRGO sp. z 0.0. z dnia 29 grudnia 2009 roku. Aktualnie kapital zaktadowy
VIRGO sp. z 0.0. wynosi 200.000 zt i dzieli si¢ na 400 udziatdéw o wartos$ci nominalnej 500 zt kazdy i
facznej wartosci nominalnej 200.000 z1.

7.3 Akcjonariat jednostki dominujgcej

Na dzien 30 czerwca 2010 roku, kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.007 min ztotych i byt podzielony na
1.336 mln w pelni optaconych akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3 ztote kazda.

Struktura wlasnos$ciowa kapitatu zaktadowego na dzien 28 lipca 2010 roku byta nastgpujaca:

% ogblnej liczby Wartos¢

(w milionach ztotych) glosow nominalna
France Telecom S.A. 49,79 1.995
Skarb Panstwa'" 4,15 166
Pozostali akcjonariusze 46,06 1.846
Razem 100,00 4.007

Q) Zaprezentowane liczby sa zgodne z liczba akcji zarejestrowanych przez Skarb Panstwa podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktore odbyto si¢ w dniu 23 kwietnia 2009 roku. Skarb Panstwa nie zarejestrowal akcji podczas Walnego
Zgromadzenia w dniu 23.04.2010 r.

Na 30 czerwca 2010 roku France Telecom posiadat 49,79% akcji Spotki. France Telecom posiada prawo
powotywania wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej TP S.A. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje
cztonkoéw Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spoétka nie posiada informacji o istniejacych umowach lub innych
zdarzeniach w wyniku, ktorych moga nastapi¢ zmiany w strukturze akcjonariatu.

W pierwszym potroczu 2010 roku TP nie emitowala akcji pracowniczych, jednakze w 2007 roku
uruchomiony zostal Program Motywacyjny Kadry Menedzerskiej (wigcej informacji w punkcie 8.2.2).

39



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska w pierwszym poétroczu 2010 roku

8 STRUKTURA GRUPY TP NA DZIEN 30 CZERWCA 2009

8.1 Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

8.1.1 Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu w I potroczu 2010 roku nie ulegt zmianie:

1) Maciej Witucki - Prezes Zarzadu TP

2) Vincent Lobry - Wiceprezes Zarzadu TP ds. Marketingu i Strategii

3) Piotr Muszynski - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

4) Roland Dubois - Cztonek Zarzadu ds. Finanséw (CFO)

8.1.2 Sklad osobowy Rady Nadzorczej oraz jej komitetéw wraz ze zmianami osobowymi w I
polroczu 2010 roku

Sktad na 1 stycznia 2010 roku:

1) Prof. Andrzej K. Kozminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny

2) Olivier Barberot - Zastgpca Przewodniczacego, Przewodniczacy Komitetu ds. Strategii

3) Olivier Faure - Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej

4) Antonio Anguita - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Vivek Badrinath - Cztonek Rady Nadzorczej

6) Timothy Boatman - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytowego

7) Jacques Champeaux - Czlonek Rady Nadzorczej

8) Ronald Freeman - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen

9) Dr Mirostaw Gronicki - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

10) Marie-Christine Lambert - Czlonek Rady Nadzorczej

11) Prof. Jerzy Rajski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

12) Raoul Roverato - Cztonek Rady Nadzorczej

13) Dr Wiestaw Roztucki - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Vivek Badrinath ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej TP S.A. ze skutkiem na dzien 22
kwietnia 2010 roku.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku wygasty mandaty pp. Antonio Anguita, Jacques’a Champeaux, Ronalda
Freemana i Mirostawa Gronickiego. Tego dnia nastgpujace osoby zostaly powotane przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na cztonkéw Rady Nadzorczej: Thierry Bonhomme, Jacques Champeaux, Ronald
Freeman, Mirostaw Gronicki i Olaf Swantee.

Sktad na 30 czerwca 2010 roku:
1) Prof. Andrzej K. Kozminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny
2) Olivier Barberot - Zastgpca Przewodniczacego, Przewodniczacy Komitetu ds. Strategii
3) Olivier Faure - Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej
4) Timothy Boatman - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytowego
5) Thierry Bonhomme - Cztonek Rady Nadzorczej
6) Jacques Champeaux - Czlonek Rady Nadzorczej
7) Ronald Freeman - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen
8) Dr Mirostaw Gronicki - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
9) Marie-Christine Lambert - Cztonek Rady Nadzorczej
10) Prof. Jerzy Rajski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
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11) Raoul Roverato - Cztonek Rady Nadzorczej
12) Dr Wiestaw Roztucki - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
5) Olaf Swantee - Cztonek Rady Nadzorczej

W chwili obecnej w sktad Rady Nadzorczej TP wchodzi szesciu cztonkéw niezaleznych: prof. Andrzej
K. Kozminski, Timothy Boatman, Ronald Freeman, dr Mirostaw Gronicki, prof. Jerzy Rajski i dr
Wiestaw Roztucki.

Sktad Komitetéw Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2010 roku:
Komitet Audytowy:

1) Timothy Boatman — przewodniczacy

2) Olivier Faure

3) Ronald Freeman

4) Marie-Christine Lambert

Pracom Komitetu przewodniczy pan Timothy Boatman, niezalezny cztonek Rady Nadzorczej, ktory
posiada odpowiednie doswiadczenie i kwalifikacje w kwestiach finansowo-ksiggowych oraz audytu.

Komitet ds. Wynagrodzen:

1) Ronald Freeman — przewodniczacy
2) Olivier Barberot

3) Dr Wiestaw Roztucki

4) Olaf Swantee

Pracom Komitetu przewodniczy pan Ronald Freeman, niezalezny cztonek Rady Nadzorcze;j.
Komitet ds. Strategii

1) Olivier Barberot — Przewodniczacy
2) Jacques Champeaux

3) Olivier Faure

4) Dr Mirostaw Gronicki

5) Prof. Jerzy Rajski

8.1.3 Akcje TP bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych TP

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji TP jak rowniez akcji czy udziatow w
jednostkach powiazanych.

W ramach ustanowionego przez Spotke programu motywacyjnego, czlonkowie Zarzadu Spoiki objeli
wyemitowane przez TP S.A. imienne obligacje serii A z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji
Spolki przed dotychczasowymi akcjonariuszami.

Liczba obligacji z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji bgedaca w posiadaniu cztonkow
Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku:

30 czerwca 2010 roku
Maciej Witucki 305.557
Piotr Muszynski 190.896

Cztonkowie Rady Nadzorczej TP S.A. nie uczestnicza w programie motywacyjnym Spotki i na dzien 30
czerwca 2010 roku nie posiadali obligacji z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace TP S.A. nie byly w posiadaniu akcji
TP S.A.
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8.1.4 Walne Zgromadzenie

W dniu 23 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie przeznaczyto na wyplate dywidendy 2.003 min
ztotych (tj. w wysokosci 1,5 zlotego na akcj¢). Dywidenda, pomniejszona o podatek uiszczony u Zrodia,
zostata wyptacona w dniu 1 lipca 2010 roku.

8.2 Zatrudnienie w Grupie TP

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zatrudnienie w Grupie TP wynosito 26.285 etatow. W
stosunku do stanu z konfica czerwca 2009 roku poziom zatrudnienia w Grupie TP obnizyt sig 0 9,2%.

Obnizenie poziomu zatrudnienie byto efektem zmniejszen w TPSA (02940 etatow). Zmniejszenie
zatrudnienia w TP zostato cze¢sciowo skompensowane przez wzrost zatrudnienia, gtownie w Contact
Center (0 80 etatow), Ramsat (0 43 etatow) i Teltech (o 40 etatow).

Obnizenie zatrudnienia w TP to glownie efekt programu odej$¢ dobrowolnych, realizowanego w
pierwszej potowie 2010 roku w oparciu o postanowienia Umowy Spotecznej. W okresie 6 miesigcy 2010
roku odprawy w zwiazku z odejsciem z TP otrzymato 1188 oséb, w tym 1133 osoby odeszty z TP w
ramach programu odej$¢ dobrowolnych. Wysoko$¢ §redniej wyptaty dla odchodzacych pracownikow TP
wyniosta 57,3 tys. zt.

Stan rezerwy na restrukturyzacjg zatrudnienia na koniec czerwca 2010 roku, po uwzglednieniu dyskonta
1 wykorzystania rezerwy, wynosit 74,3 min zt.

W pierwszej potowie 2010 roku rekrutacja zewngtrzna w Grupie TP wyniosta 701 osob (bez
tymczasowych umoéw na zastgpstwo) i byta o 12,9 % nizsza od liczby rekrutacji zewngtrznych w tym
samym okresic 2009 roku. Rekrutacje dotyczyly glownie stanowisk: sprzedazowych, pracownikow
obstugi klienta.

Koszty wynagrodzen, ubezpieczen spolecznych oraz pozostatych $wiadczen na rzecz pracownikow w
Grupie TP w pierwszym potroczu 2010 wyniosty 1.158 min zt i byly o 3,8% nizsze w stosunku do
analogicznego okresu w 2009 roku.

8.2.1 Umowa Spoleczna

W grudniu 2009 roku uzgodniono limit odej$¢ na rok 2010 (max. 1.980 os6b) w ramach limitu
ustalonego Umowa Spoteczna na lata 2009-2011. Zmodyfikowano takze na 2010 zasady wyplaty
rekompensat pracownikom decydujacym si¢ odej$cie dobrowolne z TP, zwlaszcza pracownikom o
dlugoletnim stazu pracy.

Pozostale zapisy dotyczace najwazniejszych problemow pracowniczych, takich jak polityka zatrudnienia,
mozliwosci regularnych podwyzek w oparciu o stosowana w firmie polityke wynagradzania, okreslenie
zakresu mobilnosci wewnetrznej, rekrutacji oraz outsourcingu w polityce zatrudnienia firmy pozostaly
bez zmian. W pierwszym poétroczu 2010 odejscia dobrowolne realizowane byty w oparciu o uzgodnione
zasady.

8.2.2 Program motywacyjny Grupy TP

W dniu 28 kwietnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TP zaakceptowalo Program
Motywacyjny ,,Stock Option Plan”. W dniu 12 grudnia 2006 uchwala Zarzadu TP S.A. nr 149/0/06
przyjety zostal Regulamin Programu Motywacyjnego dla Cztonkow Zarzadu Spotki — Telekomunikacja
Polska oraz Regulamin Programu Motywacyjnego Kadry Menedzerskiej Wyzszego Szczebla Grupy
Kapitatowej Spotki — Telekomunikacja Polska.

Podstawowym celem Programu jest powiazanie wynagrodzen kluczowych menedzerow Grupy
Kapitatowej Telekomunikacja Polska z ich wkiadem pracy w rozwoj Grupy poprzez umozliwienie im
korzystania z planowanego wzrostu wartosci Grupy; a takze zwigkszenie ich zaangazowania w aktywne
zarzadzanie Grupa w celu osiagnigcia wzrostu jej rentownosci.

Obligacje z prawem pierwszenstwa

Program jest realizowany przy wykorzystaniu instrumentu w postaci obligacji z prawem pierwszenstwa
emitowanych przez TP. Emitowane obligacje sa obligacjami imiennymi, uprawniajacymi do
subskrybowania akcji TP serii B z pierwszenstwem przed dotychczasowymi akcjonariuszami.

Zgodnie z zaproponowana przez Zarzad uchwata w sprawie emisji obligacji, obligacje maja warto$¢
nominalng 1 grosz i maja by¢ emitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej. W zwiazku z

celem obligacji, tj. realizacja Programu, obligacje te nie beda oprocentowane. Jedna obligacja bedzie
uprawniata do subskrybowania jednej akcji serii B.
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Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie na zasadach opisanych w memorandum informacyjnym.

Emisja nowych akcji serii B wiaze si¢ ze zmniejszeniem procentowego udzialu dotychczasowych
akcjonariuszy w kapitale zaktadowym TP. W przypadku zrealizowania przez obligatariuszy praw
wynikajacych ze wszystkich obligacji, procentowy udzial w kapitale zakladowym wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy zmniejszy si¢ o 0,508%.

Skala Programu

Planowana emisja - 7.113.000 sztuk obligacji, ktore uprawnia¢ beda do subskrybowania lacznie
7.113.000 akcji serii B.

Liczba przydzielanych obligacji

Liczba obligacji przydzielonych poszczegdlnym Beneficjentom jest uzalezniona od oceny wynikow i
zaangazowania operacyjnego kazdego Beneficjenta, jak rowniez poziomu odpowiedzialnosci.

Okres realizacji

Prawo subskrybowania akcji serii B przez posiadaczy obligacji bedzie moglo by¢ realizowane przez
okres siedmiu lat, tj. od trzeciej do dziesiatej rocznicy emisji obligacji. Realizacja tego prawa bedzie
mozliwa zasadniczo wytacznie w przypadku, gdy Beneficjent bgdzie w dniu jego realizacji pozostawat
pracownikiem badz cztonkiem organdow Spotki lub spotek Grupy TP bioracych udzial w Programie. W
przypadku, gdy Beneficjent przestanie by¢ pracownikiem badz cztonkiem organow TP lub tych spotek
przed dniem subskrybowania akcji serii B, wszystkie jego obligacje zostana umorzone w drodze zaptaty
warto$ci nominalnej tych obligacji.

Cena emisyjna akcji

Cena emisyjna akcji serii B obejmowanych przez obligatariuszy zostata ustalona przez Zarzad w dniu
emisji obligacji i byla rowna S$redniej kursow akcji TP na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A z 20 sesji bezposrednio poprzedzajacych dzien emisji obligacji.

We wrzesniu 2007, Zarzad przystapit do wdrazania programu, rozsylajac memorandum informacyjne
potencjalnym Beneficjentom. Ogoélem, pisma subskrypcyjne wystano do 356 pracownikow (w tym
Czlonkéw Komitetu Wykonawczego), z czego na subskrypcje zdecydowalo si¢ 339 (96%) osob
uprawnionych. Dzien przydziatu obligacji ustalono na 9 pazdziernika 2007 roku, a ceng emisyjna akcji
na 21,57 zt (Srednia kursow zamknigcia dla akcji TP na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
z 20 sesji bezposrednio poprzedzajacych dzien przydziatu obligacji). 6.047.710 obligacji serii A zostalo
objetych przez osoby uprawnione, a 154.698 obligacji przez powiernika (KBC Securities). Nie
wyemitowano 0,9 mln sposréod 7,1 mln obligacji. Rozwodnienie istniejacych akcji w wyniku emisji
nowych wyniesie 0,43% (a nie 0,51%, jak zakladano). Koszt realizacji programu w wysokosci 25 min zt
jest ksiegowany przez caly okres trwania programu. Wg stanu na koniec czerwca 2010 roku umorzonych
zostalo 2.128.967 opcji w zwiazku rozwigzaniem umowy o pracg z beneficjentami w przypadkach
okreslonych w programie.

Program podlega systemowi kontroli zgodnie z postanowieniami uchwaly, ktora zostat wprowadzony w
Grupie TP. Program podlega wdrazanej w catej grupie France Telecom procedurze zgodnej ze
standardami raportowania. Kontrolowane czynno$ci beda dotyczyly m.in. aktualizacji oséb objgtych
programem, aktualizacji wycen programu, kontroli rozliczen z pracownikami odchodzacymi ze Spotki.
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ROZDZIAL 1V
KLUCZOWE CZYNNIKI RYZYKA
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9 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z GRUPA TP

Opisane w niniejszym Sprawozdaniu ryzyka nie wyczerpuja opisu catego potencjalnego ryzyka dla
dziatalno$ci Grupy. Zarzad opracowal i wprowadzit system kontroli wewngtrznej oraz zarzadzania
ryzykiem w Grupie TP. Podejscie to umozliwia zarzadzanie ryzykami, ktéore moga mie¢ wplyw na
niezrealizowanie celow biznesowych, oraz w istotnym stopniu zabezpiecza Spotke przed powaznymi
nieprawidtowo$ciami w sprawozdawczosci i stratami (zarzadzanie ryzykiem nie oznacza jego catkowitej
eliminacji, lecz lepsze rozpoznanie zagrozen i podejmowanie odpowiednich dzialan w sytuacjach
uzasadnionych).

sksksk

Poczawszy od 2007 roku Grupa TP rozwija system zarzadzania ryzykiem w TPSA i w najwazniejszych
spotkach nalezacych do Grupy. Opracowano i wdrozono Polityke Zarzadzania Ryzykiem w Grupie TP,
okreslajaca naczelne zasady i odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania ryzykiem. Wdrazane
rozwigzania obejmuja metody identyfikacji, analizy i oceny ryzyk, opracowywania dzialan obnizajacych
poziom ryzyka oraz metod weryfikacji podjetych dziatan. Dzigki temu Zarzad dysponuje wiedza o
najwazniejszych ryzykach w obrgbie Grupy i moze dodatkowo wesprze¢ podjete dzialania
zapobiegawcze. Proces identyfikacji i selekcji najwazniejszych ryzyk, koordynowany jest przez zespot
Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym i obejmuje personel liniowy jak réowniez kierownictwo oraz
Zarzad TPSA. Analiza i ocena zidentyfikowanych ryzyk oraz identyfikacja najwazniejszych przyczyn i
wdrazanie planéw dziatania do ryzyk odbywa si¢ z udzialem wyzszej kadry menedzerskie;.

Najwazniejsze ryzyka dla Grupy sa monitorowane. Dla tych ryzyk podejmowane sa dziatania
zapobiegawcze majace na celu ograniczenie prawdopodobienstwa wystapienia ryzyk i zmniejszenie ich
potencjalnego wplywu na dziatalno$¢ Grupy TP.

Zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem Grupy TP Mapa Ryzyk jest aktualizowana i przedstawiana
Zarzadowi oraz Komitetowi Audytowemu Rady Nadzorczej. Plan audytow wewngtrznych na kazdy rok
jest sporzadzany w oparciu o list¢ najwazniejszych ryzyk wyselekcjonowanych przez Cztonkéw Zarzadu
TP S.A. oraz Dyrektorow Wykonawczych Grupy TP.

Najwazniejsze ryzyka Grupy TP sa dalej wykorzystywane w procesie aktualizacji strategii i operacyjnie
w trakcie definiowania celéw biznesowych oraz planowania dzialan i inicjatyw w ramach procesu
planowania i budzetowania.

9.1 Realizacja Sredniookresowego planu dzialan Grupy TP

W lutym 2010 Grupa TP oglosita nowy s$redniookresowy plan dziatan na lata 2010 — 2012, ktory
koncentruje si¢ na ustabilizowaniu pozycji Grupy jako lidera na rynku telekomunikacyjnym w Polsce,
wykorzystaniu szans rozwoju ptynacych z podpisania porozumienia z UKE oraz na ewolucji organizacji
celem jej usprawnienia i zapewnienia mozliwie najwyzszego poziomu realizacji oczekiwan klientow
zewngtrznych i wewngtrznych.

Ze wzgledu na ciagle zmiany regulacyjne na rynku telekomunikacyjnym, biznesowy plan dziatan bedzie
stosownie modyfikowany w celu pelnego osiagania celdéw biznesowych. Jednakze, ze wzgledu na
niepewnos¢, co do dziatan operatordw alternatywnych istnieje ryzyko, iz nie wszystkie zatozone cele
zostana osiagnigte w taki sposob jak zatozono.

Silna konkurencja jak rowniez zmienne Srodowisko regulacyjne stanowia silna presj¢ na zdolnosc
realizacji celow biznesowych, dlatego TPSA podejmuje dedykowane dziatania zmierzajace do
zmniejszenia presji dzialan konkurentow na osiagane wyniki TP S.A.

9.2 Terminowa realizacja wymagan regulatora

W przypadku, gdy spotki Grupy TP nie sa w stanie spetnia¢ natozonych przez regulatora wymagan, badz
tez nie mieszcza si¢ w wyznaczonym na to czasie, moga by¢ narazone na postgpowania administracyjne,
a w ich konsekwencji na kary administracyjne.

Ustawa Prawo Telekomunikacyjne stanowi, iz niespelnienie niektorych wymogéw okreslonych w tej
ustawie moze spowodowac natozenie przez Prezesa UKE na operatora kary pieni¢znej w wysokosci do
3% przychodu uzyskanego w poprzednim roku kalendarzowym.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow z dnia 16 lutego 2007 roku stanowi, iz w przypadku
potwierdzonego stosowania praktyk monopolistycznych lub naruszen zbiorowych interesow
konsumentow Prezes UOKIK ma prawo natozy¢ na przedsigbiorcg karg pieni¢zna do wysokosci 10%
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przychodu osiagnigtego w poprzednim roku rozliczeniowym. W przypadku nieudzielania zadanych
informacji lub wprowadzenia w btad, na podmiot gospodarczy moze zosta¢ nalozona kara w wysokosci
do 50 milionéw euro.

Zgodnie z zapisem par. 13 ust. 11 Porozumienia TP — UKE, niewykonanie lub nienalezyte wykonywanie
przez TP postanowien Porozumienia, w tym rekomendacji audytora i zalecen Prezesa UKE w zakresie
audytu systemow IT, niedotrzymywanie termindw oraz podejmowanie dziatan sprzecznych z zasadami
wskazanymi w Porozumieniu, bedzie podstawa do kontynuowania przez Prezesa UKE prac nad
natozeniem na TP obowiazku regulacyjnego polegajacego na rozdziale funkcjonalnym. Obecnie
obowiazujace prawo nie daje podstaw do nalozenia kary pieni¢znej na TP z tytutu niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania postanowien Porozumienia.

9.3 Dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikow

Grupa TP funkcjonuje na rynku, ktory charakteryzuje si¢ ciagtym wystgpowaniem ryzyka zwigzanego z
pozyskaniem i utrzymaniem wykwalifikowanych pracownikéw ze wszystkich obszarow dziatalnosci.
Ryzyko to zauwazalne jest zwlaszcza w obszarze sprzedazy i obstugi klienta, ktéry charakteryzuje si¢
stosunkowo wysokim poziomem rotacji personelu oraz w obszarze technologicznym, w ktérym istnieje
potrzeba pozyskiwania pracownikow o wysokich kwalifikacjach. Obserwowane w Polsce zmiany na
rynku pracy zwigkszaja ryzyko posiadania niezbednych zasobow kadrowych, braki kadrowe w tych
obszarach moga stanowi¢ zagrozenie dla terminowosci i jakosci realizacji podstawowych proceséw w
Grupie i negatywnie wptynac¢ na realizacje celow biznesowych firmy.

9.4 Infrastruktura techniczna

Niezbedna dla $wiadczenia ustug i dostarczania produktow przez Grupg TP infrastruktura techniczna jest
narazona na uszkodzenia i przerwy w dzialaniu wynikajace z oddziatywania sil natury i zamierzonych
dziatan ludzkich. Przerwy w funkcjonowaniu infrastruktury technicznej przektadaja si¢ bezposrednio na
mozliwosci Grupy TP w zakresie $wiadczenia ustug i dostarczania produktow, co z kolei powoduje
ograniczenie przychodow z tych produktéw i ustug oraz wptywa negatywnie na satysfakcje klientow.
Ryzyko to ograniczane jest poprzez wlasciwe planowanie rozwoju sieci, dziatania prewencyjne,
wdrazane plany ciaglosci dzialania oraz programy ubezpieczeniowe. Ubezpieczenie Grupy TP zapewnia
ochron¢ przed utrata majatku i zysku wskutek zniszczenia lub uszkodzenia infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy. Z ochrony ubezpieczeniowej jest wylaczona sie¢ naziemna i kable
podmorskie, co oznacza, ze straty wynikajace z ich uszkodzenia sa w catosci pokrywane przez Grupg.

Grupa TP narazona jest na ryzyko zwiazane z niewlasciwym wyborem technologii infrastruktury
dostgpu, wynikajacym z nieoczekiwanego zwrotu ku innym, wczesniej nieistniejacym lub
niedocenianym technologiom. Istnieje mozliwo$¢, iz obecnie zalecane technologie sieciowe okaza si¢
nieodpowiednie lub niewystarczajace do wdrozenia oczekiwanych przez klientéw produktow, a
$wiadczone poprzez nie ustugi nie spelnia oczekiwan uzytkownikow. W potaczeniu z wielkos$cia
wymaganych w tym celu nakladéw inwestycyjnych, takie zdarzenie moze dtugoterminowo i znaczaco
wptyna¢ na wyniki finansowe i rentowno$¢ spotek Grupy.

9.5 Potencjalne nasycenie sieci

Obecny rozwdj ustug wykorzystujacych dostgp szerokopasmowy, takich jak ustugi telewizyjne (w
ramach ofert taczonych typu ,triple play”) czy transmisja strumieniowa przez internet, zarowno w
sieciach stacjonarnych jak i komorkowych, doprowadzit juz w niektorych przypadkach do nasycenia
ruchem istniejacych sieci zbiorczych i szkieletowych. W celu sprostania oczekiwaniom klientow badz tez
pod naciskiem dostawcow ushug lub organdéw regulacyjnych Grupa TP moze zosta¢ zmuszona w
perspektywie $redniookresowej do realizacji powaznych plandow inwestycyjnych w celu zwigkszenia
przepustowosci swoich sieci. Nie ma przy tym gwarancji, ze takie niezbg¢dne lub narzucone inwestycje
przyniosa zwrot. Jezeli nie uda si¢ osiagna¢ zwrotu z takich inwestycji, moze to niekorzystnie wptynaé
na sytuacj¢ finansowa Grupy TP.

9.6 Systemy informatyczne

Ze wzgledu na wymagania szybkiego wdrazania systemow informatycznych, zwiazane z rosnacymi
oczekiwaniami klientow w zakresie oferowanych produktow oraz dynamicznego rozwoju oferty
konkurentow, istnieje ryzyko btedow wynikajacych z niedostatecznego testowania nowych ustug oraz
ryzyko braku integralnosci danych we wspolpracujacych ze soba systemach. Ewentualne wystapienia
awarii oraz zwigkszona niedostgpnos$¢ najwazniejszych systemoéw spowodowana czgstymi zmianami w
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funkcjonujacych aplikacjach moga spowodowac obnizenie jakosci §wiadczonych ushug oraz op6znienia
W reagowaniu na zmieniajace si¢ potrzeby klientow.

9.7 Wdrazanie nowych produktéow i ustug

W celu utrzymania konkurencyjnej oferty Grupa TP stale wprowadza innowacyjne produkty i ushugi.
Pomimo, iz Spotka prowadzi badania marketingowe istnieje ryzyko niedostosowania oferowanych
produktow do oczekiwan klientow skutkujace ich wycofaniem z rynku lub nieuzyskanie oczekiwanego
zwrotu z inwestycji, co z kolei moze negatywnie przetozy¢ si¢ na ich oczekiwany efekt marketingowy
oraz doprowadzi¢ do ponoszenia nieplanowanych kosztow na dodatkowe dziatania marketingowe lub
niezrealizowanie planowanych przychodow.

Nowe produkty i ustugi wymagaja rdwniez przystosowania systemoéw sieciowych i informatycznych.
Proces ten jest zlozony i czgsto czasochlonny, przez co mozliwe jest wystapienie ryzyka opdznien we
wdrozeniach produktéow i uslug na rynek. Dodatkowym ryzykiem dla terminowego wdrozZenia sa
przedtuzajace si¢ czgsto konsultacje z UKE. Opoznienia we wdrozeniach nowych produktow i ustug
mogg si¢ przetozy¢ na nizsze niz planowane efekty sprzedazy stanowiac ryzyko realizacji zatozonych
wynikoéw finansowych Grupy.

9.8 Zalezno$¢ od dostawcow zewnetrznych

Grupa TP podpisuje z dostawcami zewngtrznymi kontrakty na utrzymanie sieci i infrastruktury
teleinformatyczne;j.

W kontraktach tych zawarte sa odpowiednie klauzule zabezpieczajace, mimo to wciaz sa one obciazone
ryzykiem zwiazanym z niewywiazywaniem si¢ kontrahentow z umow, co moze przetozy¢ si¢ na
opoznienia w zakresie prac zwiazanych z utrzymaniem sieci, a takze wptywac¢ na obnizenie jakosci ustug
$wiadczonych przez Grupe TP. Jednoczesnie Grupa przekazala zewngtrznym dostawcom sprzetu
komputerowego i oprogramowania czgs¢ odpowiedzialno$ci w zakresie eksploatacji oraz nadzoru nad
systemami i procesami informatycznymi. Pomimo prowadzonej przez Grupg TP polityki dywersyfikacji
w zakresie zlecanych na zewnatrz ustug, istnieje ryzyko, ze znaczace niedociagniecia ktorego$ z
kluczowych dostawcow moga niekorzystnie przetozy¢ si¢ na wyniki Grupy, zaréwno pod wzgledem
operacyjnym jak i finansowym.

9.9 Ryzyka zwiazane z ochrong Srodowiska

W opinii Grupy, jej dzialalno§¢ nie stanowi istotnego zagrozenia dla $rodowiska naturalnego.
Dziatalno$¢ ta nie jest zwiazana z procesami produkcyjnymi, ktore moglyby stanowié znaczace
zagrozenie dla rzadkich lub nieodnawialnych zasobow naturalnych (wody, powietrza, itd.) lub tez dla
roznorodnosci srodowiska naturalnego. Utylizacja powstajacych w wyniku dziatalnosci Grupy odpadow
przemystowych (takich jak zuzyty sprzgt i podzespoly elektroniczne, zuzyte baterie i akumulatory,
wymieniane kable i stupy telegraficzne oraz inne odpady) jest objeta $cista kontrola.

Grupa wprowadzita procedury, ktorych celem jest ograniczenie wplywu prowadzonej dziatalnosci na
srodowisko naturalne oraz zapewnienie zgodno$ci z przepisami dotyczacymi ochrony $rodowiska. W
Grupie TP przeprowadzono kontrole dotyczace ochrony srodowiska, ktore potwierdzily zgodnos¢ z
polskimi przepisami oraz pokazaly osiagnigcia Grupy w kwestii ograniczania wplywu na $rodowisko
naturalne. W celu dalszego postgpu w zakresie ochrony srodowiska, Grupa stworzyta system biezacego
monitorowania i raportowania wpltywu prowadzonej dzialalno$ci na $rodowisko. Powotano takze
specjalny zespol, ktorego zadaniem jest stala weryfikacja zgodnosci z obowiazujacymi przepisami,
maksymalnymi poziomami emisji oraz innymi wymogami z zakresu ochrony $rodowiska.

Grupa utworzyla rezerwe na koszty likwidacji §rodkow trwatych zgodnie z wymogami przepisow
dotyczacych ochrony §rodowiska (zob. Nota 28 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
TP za 2009 rok).

9.10 Kwestie zwigzane z powstaniem TP S.A.

TP S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia panstwowej jednostki organizacyjnej PPTiT w dwa
podmioty: Poczte Polska i TP S.A. W procesie przeksztatcenia PPTiT oraz przekazywania mienia na
rzecz nowo utworzonych podmiotéw w dokumentacji zostaly pominigte niektore nieruchomosci, a takze
inne sktadniki majatkowe, ktore obecnie sa kontrolowane przez TP S.A. Ponadto, dokumentacja
zwiazana z przeksztatceniem jest w odniesieniu do niektorych nieruchomosci nieckompletna. W zwiazku
z powyzszym prawo TP S.A. do niektorych gruntow, budynkow i innych elementow majatku trwatego
moze by¢ kwestionowane.

47



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska w pierwszym poétroczu 2010 roku

Wychodzac tej kwestii na przeciw, Grupa TP stworzyta w 2009 roku program ,,Poczta Polska”, ktorego
celem jest identyfikacja wszystkich nieruchomosci, ktére sa przedmiotem sporu z Poczta Polska,
podpisanie porozumienia w sprawie ich podzialu oraz wypracowanie strategii prawnej dla nieruchomosci
w stosunku, do ktorych prawa Grupy TP sa kwestionowane.

Jednoczesnie nalezy pamigtaé, iz w zwiazku z niejasnoscia regulacji dotyczacych przeksztalcenia PPTiT,
rozdzial niektérych zobowiazan PPTiT moze by¢ bezskuteczny, co moze prowadzi¢ do solidarnej
odpowiedzialnosci TP S.A. za zobowiazania PPTiT istniejace w chwili przeksztalcenia.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zawiera, zgodnie z aktem notarialnym z dnia 4
grudnia 1991 roku, kwot¢ 713 milionéw ztotych, powstala w wyniku wniesienia cz¢$ci majatku PPTiT
zwiagzanego z dziatalnoscia telekomunikacyjna. W zwiazku z niejasno$cia regulacji dotyczacych
przeksztalcenia PPTiT, rozdzial niektérych praw i zobowiazan PPTiT moze zosta¢ uznany za
bezskuteczny. W konsekwencji zmianie ulec moze warto$¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

9.11 Podatkowe zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom prawnym (np. kwestie
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli réznych organéw administracyjnych, ktore sa
uprawnione do naktadania wysokich kar i innych sankcji oraz naliczania odsetek. W zwiazku z brakiem
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych, w obowiazujacych w Polsce przepisach wystepuja
niejasnosci 1 niespdjnosci. Czgste zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych podatku od towardow i
ustug (VAT), podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych i
innych podatkdéw, a takze ubezpieczen spotecznych skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych
regulacji lub orzecznictwa. Czgste réznice, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno
w obregbie organow panstwowych jak i pomigdzy organami panstwowymi a przedsigbiorstwami,
powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze od jego typowego poziomu w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Telekomunikacja Polska oraz niektére jej spoiki zalezne podlegaty kontrolom podatkowym w zakresie
zaptaconych podatkow. Niektore z powyzszych postgpowan kontrolnych nie zostaly jeszcze zakonczone.
W opinii Grupy, utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe (zob.
Nota 28 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TP za 2009 rok).

9.12 Przestrzeganie przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych oraz
nieprzestrzeganie umow licencyjnych i praw autorskich.

TPSA posiada ogromna baz¢ klientow i stale podejmuje dziatania uniemozliwiajace wydostanie si¢
informacji osobowych swoich klientow. Firma w tym zakresie przestrzega stosownych regulacji, wdraza
odpowiednie polityki, zasady oraz wytyczne oraz przeprowadza odpowiednie szkolenia. Nie mozna
jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka wycieku danych o klientach. Kolejnym czynnikiem ryzyka jest
fakt, iz TPSA jest nadawca programow telewizyjnych Orange Sport i Orange Sport Info. W zwiazku z
tym narazona jest na ryzyko naruszenia praw autorskich, pokrewnych, dobr osobistych osob fizycznych
lub prawnych, podlega odpowiedzialnosci redakcyjnej za tre$ci audycji tworzacych jej programy
telewizyjne oraz podlega szeregowi obowiazkow regulacyjnych natozonych przez ustawe o radiofonii i
telewizji. Ryzyko ewentualnych roszczen z tego tytulu jest w znacznym stopniu ubezpieczone.
Jednoczesnie TPSA doklada wszelkich staran w celu nalezytego wykonywania obowiazkéw
wynikajacych z prawa autorskiego, prawa prasowego, prawa wilasnosci intelektualnej i przemystowe;j,
ustawy o radiofonii i telewizji oraz ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji. Dotyczy to tresci
wykorzystywanych na wszystkich polach eksploatacji, w tym w internecie. Dodatkowo istnieje ryzyko
braku kontroli nad jakos$cia treSci nadawanych w programach telewizyjnych, szczegdlnie dotyczy to
audycji nadawanych na zywo. Nalezy zauwazy¢, ze TPSA przygotowuje i1 zestawia programy
zapewniajac wysoka starannosc, aby nie dopusci¢ do emisji materiatdéw niezgodnych z prawem.

9.13 Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi oraz dostosowanie struktury
organizacyjnej.

TP S.A. kontynuowata proces odej$¢ dobrowolnych oraz proces restrukturyzacji zatrudnienia w oparciu
o system oceny kompetencyjnej. Ponadto, Zarzad TP prowadzi negocjacje z organizacjami zwiazkowymi
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dotyczace takich zagadnien jak warunki pracy, organizacja pracy, lepsze funkcjonowanie organdéw
przedstawicielskich pracownikéw, mozliwosci rozwoju zawodowego, szkolenia i mobilnos$¢, wysokosé
wynagrodzen oraz potencjalna dalsza restrukturyzacja w przysztosci. Chociaz w opinii Zarzadu, korzysci
ptynace z kontynuowanych planow aktywnosci zawodowej przynosza spodziewane efekty, to w obliczu
zmieniajacych si¢ dynamicznie warunkow rynkowych w otoczeniu TP S.A., w tym przedluzajacego si¢
spowolnienia wzrostu rynku telekomunikacyjnego, moga wystapi¢ rozbieznosci migdzy Zarzadem a
przedstawicielami organizacji zwigzkowych, co do oceny tych czynnikdéw. W efekcie, moze to
doprowadzi¢ do napig¢¢ spolecznych, ktore moglyby spowolni¢ proces restrukturyzacji. Aby temu
zapobiec, TP S.A. stale konsultuje te kwestie ze zwigzkami zawodowymi, a przed rozpoczgciem
jakiejkolwiek reorganizacji podejmuje dzialania informacyjne dla wyjasnienia zwiazanych z nig celow i
oczekiwan.
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10 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SEKTOREM
TELEKOMUNIKACYJNYM

Ponizsza sekcja obejmuje potencjalne ryzyka w sektorze telekomunikacyjnym, ktére moga mie¢ wplyw
na dziatalno$¢ operacyjna Grupy TP, poza zdarzeniami opisanymi w sekcji 5 niniejszego raportu.

10.1 Ryzyka regulacyjne

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym w potaczeniu z rosnaca konkurencja spowodowatly wzrost presji na
przychody Grupy TP w pierwszej potowie 2010 roku.

TP podejmuje dziatania, wobec regulatora i operatorow, w zakresie rozwiazywania kwestii zwigzanych
migdzy innymi z uslugami hurtowej odsprzedazy abonamentu (WLR), dostgpu typu Bitstream czy
dostepu do lokalnej petli abonenckiej, aby zapewni¢ optymalne wypelnienie obowiazkdéw regulacyjnych.

Grupa TP wykorzystuje wszelkie dostgpne $rodki prawne w celu ochrony swoich interesow (na
rozpatrzenie czekaja odwotania od wszystkich nieuzasadnionych decyzji UKE). W przypadkach,
w ktorych zdaniem Grupy TP nastapito zlamanie prawa europejskiego, Grupa TP odwoluje si¢ do
instytucji UE.

10.1.1 Jedna oferta ramowa

W dniu 1 marca 2010 roku Prezes UKE wydat decyzje zobowiazujaca TP do przygotowania zmiany w
catosci ofert RIO, WLR, BSA i LLU. TP zostata zobowigzana do wprowadzenia jednego wspdlnego
proces opisanego jako Model Wspotpracy Migdzyoperatorskiej, obejmujacego wiele roéznych procesow:
m. in.: zamoéwienia na Lacza Abonenckie, cesje, migracje wraz z/bez przenosnoscia numeréw (NP),
dezaktywacj¢ dostepu pelnego lub dostgpu wspotdzielonego do tacza abonenckiego, rezygnacje przez
abonenta z ushug abonenckich. W zwiazku z powyzszym ujednolicono terminy realizacji dostgpu do
poszczegolnych Ustug Regulowanych, jak rowniez pozostale terminy zwiazane z ustaleniem zasad
wspolpracy pomigdzy TP a operatorami telekomunikacyjnymi. W treéci decyzji dotyczacej projektu
jednej oferty ramowej znajduja si¢ rowniez ujednolicone zasady realizacji kolokacji.

W dniu 15 marca 2010 roku TP zlozyla do Prezes UKE wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy
zakonczonej wydaniem decyzji zobowiazujacej do przygotowania zmiany w catosci ofert RIO, WLR,
BSA i LLU. W tym wniosku TP podniosta m.in. brak podstaw prawnych do zmiany trzech ofert
ramowych w zaproponowanym przez UKE trybie.

W dniu 31 marca 2010 roku TP zlozyta do Prezesa UKE do zatwierdzenia projekt jednej oferty ramowej
o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie RIO, WLR, BSA i LLU. W dniu 19 maja i 1 lipca 2010 roku
TP ztozyta wnioski modyfikujace projekt jednej oferty ramowe;j.

29 czerwca 2010 roku UKE po rozpatrzenie wniosku TP zmienit decyzj¢ zobowiazujaca TP do
przygotowania jednej oferty ramowe;j.

1 lipca 2010 roku UKE rozpoczat konsultacje projektu jednej oferty ramowej, ktore potrwaja do 30 lipca
2010 roku. Jednoczesnie urzad zapowiedzial notyfikowanie projektu do Komisji Europejskie;.
Konsultowany projekt nie jest zgodny z projektami przedstawionymi przez TP.

10.1.2 Ustuga WLR

Na mocy zapisow Porozumienia TP UKE z 22 pazdziernika 2009 roku TP pod koniec pazdziernika 2009
roku cofngta srodki odwotawceze od wigkszosci decyzji WLR, oprocz decyzji dla GTS Energis, Dialog,
Exatel, Premium Internet, E-Telko, Tele2, Mediatel oraz Netia. TP zobowiazala si¢ do cofniecia srodkow
odwolawczych od tych decyzji dopiero w terminie 7 dni od podpisania porozumien TP z poszczegdlnymi
operatorami, zgodnych z zatacznikiem nr 4 do Porozumienia TP UKE. Dlatego tez na mocy zawartego w
dniu 23 grudnia 2009 roku porozumienia TP i Netii (zgodnego z zatacznikiem nr 4 do Porozumienia TP -
UKE) TP w dniu 24 grudnia 2009 roku cofngla srodki odwotawcze od decyzji WLR dla Netii (Tele2,
Premium Internet). Na mocy zawartego w dniu 2 czerwca 2010 roku porozumienia TP GTS Energis
(zgodnego z zatacznikiem nr 4 do Porozumienia TP - UKE) TP w dniu 8 czerwca 2010 roku cofngla
apelacje od decyzji WLR dla GTS Energis.

10.1.3 Uwolnienie lokalnej petli abonenckiej

TP wykonuje obowiazki regulacyjne na podstawie ,,Oferty ramowej Telekomunikacji Polskiej
okreslajacej ramowe warunki umow o dostgpie do lokalnej pgtli abonenckiej i1 zwiazanych z nim
udogodnien, w zakresie dostgpu petnego i wspotdzielonego”, zatwierdzonej decyzja z dnia 28 listopada
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2008 roku i zmienionej nastgpnie decyzja z dnia 29 maja 2009 roku Na mocy zapiséw Porozumienia TP
UKE — TP cofngta pod koniec pazdziernika 2009 roku skarge wniesiona do WSA na te oferte.
Postanowieniem z dnia 3 grudnia 2009 r. post¢gpowanie w tej sprawie zostato umorzone.

10.1.4 Dostep Bitstream

W wykonaniu zapiséw Porozumienia TP-UKE, w dniu 6 listopada 2009 roku TP ztozyta do Prezes UKE
wniosek o zmiang decyzji z 4 listopada 2008 roku ws. zatwierdzenia Oferty Ramowej okreslajacej ramowe
warunki dostgpu telekomunikacyjnego w zakresie ustugi dostgpu szerokopasmowego, w tym ushugi
szerokopasmowej transmisji danych, w zakresie czgsci 8 Oferty (Cennika). Zmiana ma na celu wprowadzenie
nowego modelu rozliczen cost plus zgodnie z podpisanym Porozumieniem TP- UKE.

W dniu 12 kwietnia 2010 roku Prezes UKE wydat decyzj¢ zmieniajaca Ofert¢ Ramowa BSA w zakresie
czescei 8 Oferty (Cennika). W zwiazku z tym, iz zapisy decyzji odbiegaly m.in. w zakresie testow Margin
Squeeze i Price Squeeze od tresci wniosku TP o zmiang Oferty, w tym przede wszystkim od zapisow
Porozumienia TP - UKE, TP w dniu 26 kwietnia 2010 roku ztozyla wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy zakonczonej wydaniem decyzji zmieniajacej Ofertg Ramowa BSA. Obecnie czekamy na
rozpatrzenie wniosku.

TP podjeta negocjacje z OA ws. zmiany uméw migdzyoperatorskich poprzez dostosowanie stawek do
tych zawartych w Ofercie BSA z 12 kwietnia 2010 roku. W zwiazku z przedtuzajacymi si¢ negocjacjami
TP w czerwcu 2010 roku wystapita do UKE z 10 wnioskami o wydanie decyzji w zakresie implementacji
modelu rozliczen okreslonego w Ofercie BSA.

24 czerwca 2010 roku Komisja Europejska wszczgta postepowanie przeciwko Polsce w zwiazku z
brakiem notyfikacji przez Prezesa UKE projektu decyzji ws. zmiany Oferty BSA, zatwierdzonego
decyzja z 12 kwietnia 2010 roku.

1 lipca 2010 roku UKE rozpoczat konsultacje (krajowe) jednej oferty ramowej, obejmujacej swoim
zakresem m.in. BSA. UKE zapowiedzial rowniez notyfikacj¢ projektu do KE.

10.1.5 Dzierzawa laczy

Po przeprowadzeniu analiz rynkéw i natozeniu na TP obowiazkéw regulacyjnych na krajowym rynku
$wiadczenia uslugi dzierzawy odcinkow zakonczen taczy (rynek 13/2003) oraz krajowym rynku
$wiadczenia ushugi dzierzawy odcinkow niebedacych zakonczeniami faczy (rynek 14), w lipcu 2009 roku
TP przedstawita projekt oferty dzierzawy taczy na rynek 13 i 14 (oferta RLLO),

W dniu 31 grudnia 2009 roku Prezes UKE wydal decyzje (dorgczong TP w dniu 04.01.2010 r.)
zatwierdzajaca ofert¢ ramowa RLLO. 18 stycznia 2010 roku TP ztozyla odwotanie od tej decyzji.
Analogiczne odwotlanie ztozyt takze KIGEIT.

10.1.6 Kanalizacja kablowa (ROI)

W czerwcu 2009 roku TP wystapita do UKE o wydanie decyzji stwierdzajacej wygasniecie decyzji
implementujacej Ofert¢ ROI. W uzasadnieniu wskazano, ze z uwagi na zakonczenie analiz rynkow
wlasciwych ustaly podstawy obowiazywania Oferty ROI (stanowily je przepisy przejSciowe Prawa
telekomunikacyjnego). W dniu 17 lutego 2010 roku Prezes UKE wydal decyzj¢ odmowna w przedmiocie
stwierdzenia wygasnigcia decyzji zatwierdzajacej ofert¢ ROI. TP nie zlozyla skargi na t¢ decyzje.

W wykonaniu decyzji UKE z 17 lipca 2009 roku, wydanej na wniosek NASK, w sierpniu 2009 roku TP
przekazata do zatwierdzenia Prezesowi UKE projekt nowej Oferty ROI. Zmiany polegaly na
implementowaniu do studni kablowej zakresu kanalizacji kablowej wraz z mozliwoscia instalowania w
niej osprz¢tu operatorow, zaostrzeniu regulacji w zakresie usuwania niedroznosci kanalizacji, budowy
nawiazan do kanalizacji TP oraz kwestii rozpatrywania oraz zglaszania reklamacji. Zmieniona oferta nie
zostala jeszcze zatwierdzona przez UKE.

10.1.7 Stawki za zakanczanie polaczen w sieciach komérkowych (MTR)

Decyzja z dnia 30 wrze$nia 2008 roku (decyzja MTR 2008) Prezes UKE nakazal dostosowanie od 1
stycznia 2009 roku optat za ushuge zakanczania potaczen w sieci PTK Centertel do poziomu 21,62
gr/min, a od 1 lipca 2009 roku do poziomu 16,77 gr/min. Decyzja ta zostala wydana pomimo
obowiazywania decyzji z dnia 26 kwietnia 2007 roku okreslajacej poziom redukcji stawek MTR do
potowy 2010 roku (Decyzja MTR 2007). W zwiazku z tym 30 grudnia 2008 roku Prezes UKE wydat
decyzj¢ wygaszajaca wezesniejsza decyzje MTR 2007.

Powyzsze dziatanie Prezesa UKE, pomimo powaznych watpliwos$ci natury prawnej, rodzi konieczno$¢
stosowania MTR wskazanych w decyzji z dnia 30 wrzesnia 2008 roku W zwiazku z tym PTK rozpoczat
negocjacje z innymi operatorami w celu zawarcia stosownych anekséw do uméw o dostgpie w zakresie
nowych rozliczen za zakaficzanie potaczen w sieci PTK. Zaden z operatoréw nie zgodzit si¢ na
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zaproponowane przez PTK zapisy aneksow w zwiazku z tym negocjacje zostaly skierowane do Prezesa
UKE, ktory wydat stosowne decyzje zast¢pujace umowy migdzyoperatorskie w tym zakresie.

Dnia 8 marca 2010 roku SOKIiK uchylit decyzjg MTR wydana przez Prezesa UKE dnia 30 wrzesnia
2008 roku zmieniajaca stawki MTR. Sad uchylit decyzj¢ z powodu braku przeprowadzenia postgpowania
konsolidacyjnego oraz konsultacyjnego. Od wyroku SOKiK UKE zatozyl apelacjg. W przypadku
uchylenia przez sad wyzszej instancji, decyzje o polaczeniach sieci, dla ktorych baza byta decyzja MTR
z 2008 roku utraca swoja podstawe. Spowoduje to mozliwos¢ powrotu do rozliczen migdzyoperatorskich
kalkulowanych po stawkach z Decyzji MTR z 2007 roku.

10.1.8 Obowiazki na rynku sms

Dnia 13 kwietnia 2010 roku UKE rozpoczat analizg¢ w zakresie $wiadczenia ustugi SMS w sieci
telefonicznej PTK, celem: okreslenia rynku wlasciwego; ustalenia, czy na rynku wlasciwym wystepuje
przedsigbiorca telekomunikacyjny o znaczacej pozycji rynkowej lub przedsigbiorcy telekomunikacyjni
zajmujacy kolektywna pozycj¢ znaczaca; wyznaczenie przedsigbiorcy telekomunikacyjnego o znaczacej
pozycji rynkowej lub przedsigbiorcow telekomunikacyjnych zajmujacych kolektywna pozycje znaczaca -
oraz nalozenia na tego przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow telekomunikacyjnych obowiazkow
regulacyjnych. Istnieje duze ryzyko, ze UKE wyznaczy PTK za operatora majacego pozycj¢ znaczaca
(ograniczenie rynku do indywidualnej sieci kazdego operatora oznacza, ze pozycja PTK begdzie tatwa do
udowodnienia) i oprocz ustalenia standardowych obowiazkow, jak obowiazek niedyskryminacji, dostepu
telekomunikacyjnego, juz w decyzji ustali stawki hurtowe SMS, ktére moga by¢ nizsze niz te
obowiazujace teraz.

10.1.9 Obnizenie stawek roamingowych

Od 1 lipca 2010 roku PTK Centertel realizujac rozporzadzenie Komisji Europejskiej, wprowadzit
obnizone ceny potaczen przychodzacych (z 0,85 do 0,74 zt z VAT) oraz sms (z 0,57 do 0,54 zt z VAT).
Ceny potaczen wychodzacych pozostana bez zmian (1,79 zt z VAT).

Dodatkowo, od 1 lipca przekierowania na poczt¢ glosowa w roamingu w krajach UE bedzie darmowe, a
kazdy klient bedzie miat takze ustawiony limit transmisji danych za granica (domyslnie 50 euro).

Zmiana optlat za potaczenia glosowe i sms moze powodowa¢ spadek przychodow.

10.1.10 Stawki za zakanczanie polaczen w sieciach stacjonarnych operatoréw alternatywnych
(wyznaczonych jako operatorzy o pozycji znaczacej na rynku 9).

W dniu 16 grudnia 2008 roku po zakonczeniu procesu konsultacji Prezes UKE wydat stanowisko w
sprawie symetrii stawek na rynku zakanczania potaczen gltosowych w publicznych telefonicznych
sieciach stacjonarnych. Prezes UKE w stanowisku stwierdzil, ze maksymalny poziom asymetrii stawek
FTR (stawki za zakanczanie potaczen w sieciach stacjonarnych) powinien wynosi¢ 92% od 1 stycznia
2009 roku a nastgpnie ulega¢ obnizeniu do 0% od 1 stycznia 2014 roku (taki poziom asymetrii dotyczy
asymetrii wzgledem stawek za zakanczanie potaczen w sieci TP w strefie numeracyjnej). Prezes UKE
zaproponowat takze maksymalny poziom asymetrii stawek FTR wzgledem stawek TP za zakonczenie
poza obszarem tranzytowym na poziomie 9% od 1 stycznia 2009 roku malejacy do 0% od 1 stycznia
2014 roku.

Powyzsze stanowisko jest niezgodne z opiniami Europejskiej Grupy Regulatoréw i Komisji
Europejskiej, ktore wskazuja, iz optymalnym rozwigzaniem jest wprowadzenie symetrii.

W czerwcu 2010 roku Prezes UKE rozpoczatl konsultacje decyzji dla Petrotel i Inteligent Technologies,
wyznaczajace te spotki za podmioty o znaczacej pozycji na rynku 3/2007 (zakanczanie potaczen w sieci
stacjonarnej). Wsrod obowiazkow regulacyjnych, Prezes UKE zaproponowat — po raz pierwszy dla
operatordw sieci stacjonarnych - obowiazek polegajacy na zakazie stosowania zawyzonych cen,
odnoszac go do dozwolonej asymetrii w rozliczeniach z TP i sankcjonujac asymetri¢ rozliczen do
potowy 2012 roku (27% - maksymalny poziom asymetrii FTR operatora alternatywnego w stosunku do
FTR TP (strefowe); 3% - poza obszarem tranzytowych).

10.1.11 Zmiana prawa telekomunikacyjnego

Ustawa o zmianie ustawy Prawo telekomunikacyjne (Pt) w dniu 20 maja 2010 roku zostata
opublikowana w Dz.U. nr 86 poz. 554. Ustawa ma na celu wykonanie wyroku Trybunatu
Sprawiedliwosci WE u z dnia 22 stycznia 2009 roku (sprawa C-492/07). W wyroku tym ETS stwierdzit
niezgodnos¢ definicji zawartej w ustawie Prawo telekomunikacyjne z definicja przyjeta w art. 2 lit. k)
dyrektywy 2002/21/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 7 marca 2002 r. w sprawie wspolnych
ram regulacyjnych sieci i ustug tacznosci elektronicznej (dyrektywa ramowa), (Dz.Urz. L108, 5.33).
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Rozszerzenie zakresu definicji abonenta spowodowato, ze w chwili obecnej definicja obejmuje:

1) abonentow bedacych strona umowy zawartej w formie pisemnej o $wiadczenie ushug
telekomunikacyjnych z dostawca publicznie dostgpnych ustug telekomunikacyjnych oraz

2) abonentdw nie bedacych strong umowy zawartej w formie pisemnej o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dostawca publicznie dostgpnych ustug telekomunikacyjnych.

Do nowych obowiazkdéw operatoréw telekomunikacyjnych naleza:

1. Obowiazek okreSlenia regulaminu $wiadczenia ustug dla abonentéw nie bedacych strong
umowy pisemnej wg zasad okreslonych w noweli Pt (art. 59 i art. 60),

2. Obowiazek dorgczenia na piSmie abonentowi (ktory udostgpnit swoje dane) tresci kazdej
proponowanej zmiany warunkéw umowy (art. 60a),

3. Obowiazek podania do publicznej wiadomosci tresci kazdej proponowanej zmiany warunkow
umowy (art. 60a),

4. Obowiazek poinformowania abonenta o prawie wypowiedzenia umowy w przypadku braku
akceptacji tych zmian, takze na jego zadanie droga elektroniczng (60a),

5. Obowiazek niezwlocznego podania do publicznej wiadomosci informacji o zmianie nazwy
(firmy), adresu lub siedziby dostawcy ustug (art. 60a),

6. Obowiazek podania do publicznej wiadomosci cennika oraz jego dostarczenia abonentowi,
ktory udostepnit swoje dane (art. 61),

7. Obowiazek podania do publicznej wiadomosci tresci kazdej proponowanej zmiany w cenniku
(art. 61),

8. Obowiazek swiadczenia swoim abonentom (ktorzy udostgpnili swoje dane) ustugi o numerach
telefonicznych (art. 66),

9. Obowiazek nieodplatnego przeniesienia numeru na zadanie abonenta (art. 71),

10. Obowiazek nieodptatnego przekazywania Prezesowi UKE danych dotyczacych abonenta, ktory
udostepnit swoje dane (art. 78),

11. Obowiazek dostarczenia na zadanie abonenta ustugi przedptaconej (ktéry udostgpnit swoje
dane) podstawowego i szczegotowego wykazu wykonanych ushug telekomunikacyjnych (moze
by¢ odptatne) (art. 80),

12. Obowiazek do zamieszczenia danych abonenta w ogdlnokrajowym spisie abonentow i
ogolnokrajowej informacji o numerach telefonicznych, za jego zgoda (art. 103),

13. Obowiazek poinformowania swoich abonentéw, ktorzy udostepnili swoje dane o planowanej
zmianie ich indywidualnych numeréw oraz o ich nowych numerach (art. 131),

Ponadto nowelizacja sankcjonuje niewypehianie i nienalezyte wypekianie czgsci z ww. obowiazkow
(art. 209 pkt 13a)

10.1.12 Rozporzadzenie ws. retencji danych

Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdtowego wykazu
danych oraz rodzajow operatorow publicznej sieci telekomunikacyjnej lub dostawcoéw publicznie
dostepnych ustug telekomunikacyjnych obowigzanych do ich zatrzymywania i przechowywania, stanowi
wykonanie upowaznienia zawartego w art. 180c ust. 2 ustawy Pt. Obowiazkowi zatrzymywania i
przechowywania, a takze ochrony i udostgpniania, podlegaja dane niezb¢dne do ustalenia zakonczenia
sieci, telekomunikacyjnego urzadzenia koncowego, uzytkownika konicowego, okreslenia daty i godziny
pofaczenia oraz czasu jego trwania, rodzaju pofaczenia, lokalizacji telekomunikacyjnego urzadzenia
koncowego. Dane te sg zréoznicowane w zaleznosci od rodzaju sieci i ustug. Ustawa w art. 180c ust. 2 pkt
2 Pt. naklada obowiazek okreslenia w Rozporzadzeniu rodzajow operatoréw lub dostawcow
obowiazanych do zatrzymywania i przechowywania danych. Taki obowiazek zostal nalozony na
operatorow stacjonarnej i mobilnej publicznej sieci telekomunikacyjnej i dostawcoéw publicznie
dostgpnych ustug telekomunikacyjnych $§wiadczonych w tych sieciach, dostawcow publicznie
dostgpnych wushig telekomunikacyjnych zapewniajacych ustuge dostgpu do internetu, poczty
elektronicznej i telefonii internetowej. Rozporzadzenie weszto w zycie w dniu 1 stycznia 2010 roku W
kwietniu 2010 roku PIIT, na wniosek TP, wystapit do Ministerstwa Infrastruktury o zmiang
rozporzadzenia poprzez wydluzenie terminu na wdrozenie jego wymogow, w szczegdlnosci w zakresie
retencji danych o wywotaniach nieskutecznych, o co najmniej pot roku.

10.1.13 Konsultacje Ministerstwa Infrastruktury w sprawie przyszlosci uslugi powszechnej

W lutym 2010 roku Ministerstwo Infrastruktury przeprowadzitlo konsultacje nt przysztosci ustugi
powszechnej w Polsce. Glownymi punktami konsultacji byty:

— Zakres ushugi powszechnej w $§wietle koncepcji rozszerzenia ushugi powszechnej o dostep
szerokopasmowy oraz tacznos¢ mobilna.
— Transparentno$¢ procesu weryfikacji wnioskéw o doptate do kosztu netto
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— Zmiana modelu finansowania przez przedsigbiorcow ushugi powszechnej

— Okreslenie minimalnej liczby aparatow publicznych

TP w swoim stanowisku sprzeciwita si¢ rozszerzeniu zakresu ushugi powszechnej o dostep
szerokopasmowych oraz telefoni¢ mobilna. Analogiczne stanowisko zostato przedstawione przez izby
zrzeszajace operatorow: KIGEiT oraz PIIT. TP zwrdcita uwagg, iz obecny system jest transparentny i
zapewnia uczestnictwo w postgpowaniach o doptat¢ operatorom poprzez izby gospodarcze. Zmiany, w
opinii TP wymaga natomiast obecny model finansowania ze wzgledu na jego nieefektywnos¢ — do dnia
dzisiejszego TP nie otrzymatla doplaty. W zakresie okreslenia minimalnej liczby aparatow publicznych
TP postulowata zniesienie obowiazku $wiadczenia ustug poprzez aparaty publiczne, co jest uzasadnione
ze wzgledu na wysoka penetracje telefonii komoérkowe;.

10.1.14 Konsultacje koncepcji Prezesa UKE w zakresie przyszlo$ci ustugi powszechnej w Polsce

W dniach 14 - 28 maja 2010 roku Prezes Urzgdu Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit
postepowanie konsultacyjne dotyczace przysziosci ushugi powszechnej w Polsce. W tym celu Prezes
UKE przedstawit ogdlng koncepcje nowego modelu swiadczenia ustugi powszechnej w Polsce. Glowne
propozycje zatozen dotyczace ushugi powszechnej sa nastgpujace:

— Zalozenia przedstawione przez Prezesa UKE nie przewiduja rozszerzenia w Polsce zakresu ustugi
powszechnej o szerokopasmowy dostgp do internetu.

— Prezes UKE begdzie mial mozliwos¢ decydowaé na podstawie analizy sytuacji rynkowej, czy
konieczne jest wyznaczenie przedsigbiorcy, ktéry realizowa¢ bedzie Usluge Powszechnag i decyzja ta
bedzie podejmowana osobno w stosunku do poszczegdlnych ustug wchodzacych w sktad US oraz,
jesli bedzie to mozliwe i konieczne, w stosunku do poszczegolnych obszaréw terytorium RP.

— Wprowadzenie zasady neutralnosci technologiczne;j, ktora polega na:

e uwzglednieniu w analizie sytuacji rynkowej ushug ekwiwalentnych do ustug ustugi
przylaczania do sieci w statej lokalizacji, utrzymywania przytacza w gotowosci i
$wiadczenia za jego posrednictwem ustug potaczen oraz faxu i dostgpu do internetu

e mozliwosci zapewnienia przez operatora wyznaczonego wskazanych powyzej ustug
poprzez dostarczenia ustug bedacych funkcjonalnym ekwiwalentem

— Otwarcie ustugi Ogolnopolskiego Biura Numeréw na konkurencjg.

— Propozycja wprowadzenia bezposredniego wsparcia dla os6b o potwierdzonych niskich dochodach
i/lub specjalnych potrzebach badz alternatywnie zobowiazanie operatora wyznaczonego do
$wiadczenia Ustlugi Powszechnej, aby oferowat specjalne pakiety taryfowe.

— Koszt netto $wiadczenia Ustugi Powszechnej pokrywany begdzie albo ze $rodkéw publicznych
(obligatoryjnie w przypadku rozszerzenia zakresu ustugowego US) albo z funduszu sektorowego,
skonstruowanego tak jak obecnie.

— Prezes UKE rozwaza dwie opcje zwiazane ze $wiadczeniem ustug poprzez publiczne aparaty
telefoniczne. W zatozeniach Prezes UKE bierze pod uwage dwie opcje: albo calkowitego wyltaczenia
PAS-6w (preferowane rozwiazanie), albo wilaczenia ich do zakresu Ustugi Powszechnej. W
przypadku wylaczenia ustugi PAS-6w z zakresu Ustugi Powszechnej zalozenia przewiduja roczne
vacatio legis, w czasie ktorego dostgpno$¢ PAS-6w bedzie musiata by¢ uzgadniana z samorzadami
lokalnymi.

W odpowiedzi na konsultacje Prezesa UKE, TP przedstawita swoje stanowisko, w ktorym poparta m.in.
nastgpujace rozwiazania:

— wylaczenie ushug szerokopasmowych z zakresu ustugi powszechnej

— wprowadzenie zasady neutralno$ci technologicznej

— wylaczenie ushug §wiadczonych za pomoca publicznych aparatow telefonicznych z zakresu ustugi
powszechnej

W zakresie pozostatych rozwiazan TP widzi potrzebg doprecyzowania warunkow proponowanych przez
Prezesa UKE.

10.2 Ryzyka konkurencyjne

10.2.1 Proces wypierania telefonii stacjonarnej przez telefoni¢ komérkowa

Substytucja telefonii stacjonarnej przez telefoni¢ komoérkows jest jednym z istotnych wyzwan rozwoju
dla operatoréw na rynkach telekomunikacyjnych w Europie. Zjawisko to ujawnito si¢ w sposob
szczegolnie wyrazny w Europie Srodkowej i Wschodniej (w tym takze i w Polsce), gdzie penetracja
telefonia stacjonarna w momencie spopularyzowania telefonii komoérkowej byla wyraznie nizsza niz
w krajach Europy Zachodnie;j.
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W Polsce zjawisko zastgpowania telefonii stacjonarnej mobilna ma wigksza skalg niz w wigkszos$ci
krajow Europy Zachodniej i odsetek uzytkownikow ,,tylko ustug komorkowych” jest od nich wyzszy. Ta
sama sytuacja ma miejsce w innych krajach Europy Centralnej i Wschodnie;j.

Zdecydowana wigkszo$¢ operatorow telefonii mobilnej oferuje taryfy na potaczenia komérkowe (M2M)
— szczegblnie w ramach sieci macierzystej — w konkurencyjnej cenie w stosunku do poziomu cen F2M.

Zastapienie telefonii stacjonarnej mobilna w wigkszosci zalezy od:
= relacji pomigdzy liczba klientow ustug telefonii stacjonarnej, a mobilne;.
= relacji pomigdzy cenami potaczen telefonii stacjonarnej, a mobilnej.

Rowniez zwyczaje klientéw, ktorzy weiaz kieruja si¢ schematem dzwonienia z telefonu stacjonarnego na
stacjonarny i z telefonu komodrkowego na komorkowy, w zwiazku z wysoka penetracja telefonii
komorkowej podtrzymuje proces migracji klientow do operatorow telefonii komorkowej. Wielu z nich
planuje zakup pakietu: telefon komorkowy / internet / oferty konwergentnej, niz tylko korzystania
z ushug telefonii stacjonarne;.

Obecnie to ushugi telefonii stacjonarnej beda ustuga dodana do internetu czy telefonii komérkowej niz
odwrotnie. W tym zakresie duza popularnoscia ciesza si¢ ustugi w technologii VoIP aktywowane na
dostgpie szerokopasmowym, bedace ekwiwalentem ,tradycyjnej” linii stacjonarnej (facznie z
przydzielonym numerem stacjonarnym umozliwiajacym bezproblemowa komunikacjg¢ dwustronng z
publicznymi sieciami telefonicznymi).

Dodatkowo, agresywna polityka cenowa i komunikacyjna sieci PLAY (operatora komérkowego P4) w
sposob znaczacy wplynely na substytucje telefonii stacjonarnej komérkowa. Operator ten wykorzystujac
asymetri¢ stawek za zakanczanie potaczen w swojej sieci w stosunku do innych operatorow
komorkowych (dziatanie nakierowane przede wszystkim na odbieranie klientdow konkurencyjnym
sieciom komodrkowym) dodatkowo stymuluje zjawisko wypierania telefonii stacjonarnej przez
komoérkowa.

Poza czystym efektem wypierania ustug telefonii stacjonarnej przez komoérkowa, na rynku popularnosé
zyskuja oferty pakictowe z telefonem stacjonarnym oraz komérkowym. Przykladem sa ushugi: Era
Numer stacjonarny (2 numery na jednej karcie SIM za niski abonament w wysokosci 5 zt, numer
stacjonarny dziata w ograniczonej strefie kilku kilometrow, tzw. Home Zone), oferty Era Domowa, czy
Era Linia Domowa (oparta na WLR). Oferujac atrakcyjne oferty taczone (czysta oferta komorkowa +
telefon domowy) w swoich sieciach operatorzy komoérkowi przejmuja klientow tradycyjnych
»przewodowych” operatorow telekomunikacyjnych.

10.2.2 Rynek ofert hurtowych WLR, BSA i LLU

W dniu 22 pazdziernika 2009 TP i UKE zawarlo porozumienie, ktore zaktada m.in. zagwarantowanie
przez UKE niezmienno$ci stawek hurtowych do 2012 roku oraz wprowadzenie nowych zasad we
wspoOlpracy migdzyoperatorskiej.

Dostep do sieci TP na zasadzie hurtowej odsprzedazy operatorom konkurencyjnym abonamentu TP (tzw.
Wholesale Line Rental - WLR) jest $wiadczony od 2006 roku. Do konca pierwszego potrocza 2010 roku
decyzje regulacyjne zostaly wydane dla spotek Tele2, GTS Energis, Telefonia Dialog, Premium Internet
(spotka zalezna od Netii), PTC, eTelko, Exatel, MNI, Polkomtel, Diugie Rozmowy, eTel, Multimedia
Polska, Multimedia Potudnie, Multimedia Zachdod, Mediatel, Telekomunikacja Kolejowa, Netia, In2Loop
(spolka zalezna od Netii), Telekomunikacja Novum.

W 2009 roku TP podpisata umowy WLR zgodne z RIO 2008 z operatorami: DID,Crowley Data Poland,
VTR, Telekontakt24 oraz Telestrada oraz aneks z GTS Energis dostosowujacy warunki $wiadczenia
ustugi WLR do warunkéw Ramowej Oferty RIO 2008.

W 2009 roku Prezes UKE wydat dwie decyzje WLR zgodne z RIO 2008 dla nowych Operatoréw WLR:
In2Loop nalezacy do Grupy Netia oraz dla Telekomunikacji Novum oraz dwie decyzje WLR dla
Telefonii Dialog oraz dla Dlugie Rozmowy S.A czg$ciowo dostosowujace warunki §wiadczenia ushugi
WLR do warunkéw RIO 2008.

W pierwszym pétroczu 2010 TP podpisata umowy WLR zgodne z RIO 2008 z operatorami
posiadajacymi wczesniejsze decyzje regulacyjne ETelko i Multimedia Polska

W pierwszym poéfroczu 2010 roku TP obstlugiwata srednio miesigeznie 47 tys. zamowien WLR
przyjetych od operatoréw korzystajacych. Sredni miesigczny przyrost netto zrealizowanych zamowien
WLR wyniost 14 tys. sztuk.
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Dostep do szerokopasmowych ustug TP poprzez ustuge dostgpu do lokalnej petli abonenckiej poprzez
dostgp do weztow sieci telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy ushug szerokopasmowej transmisji
danych (tzw. Bitstream Access) jest Swiadczony od 2006 roku.

Do konca 2009 roku TP podpisata umowy BSA z 21 spotkami (ATM, Dhugie Rozmowy, ESPOL, E-
Telko, eTOP, Exatel, GTS Energis, Intertele Mediatel 4B (dawniej eTel), MNI, Netia, Petrotel,
Polkomtel, PTC, PTK, Sferia, Supermedia, Tele2 (obecnie Netia), Telefonia Dialog, Telekomunikacja
Kolejowa, Telekomunikacja Novum, VECTRA), a w jednym przypadku UKE wydato decyzje
indywidualna (Supermedia).

Obowiazujaca Oferta BSA 2008 naktada na TP obowiazek $wiadczenia ushugi dla poziomow: IP
Niezarzadzane, IP Zarzadzane, DSLAM i aktualnie $wiadczonego poziomu ATM. Po wdrozeniu przez
TP wszystkich funkcjonalnos$ci okre$lonych oferta, Operatorzy beda mieli mozliwo$¢ swobodnego
wyboru najkorzystniejszego dla nich wariantu ushugi wlacznie z mozliwoscia skorzystania z IP
Niezarzadanego gdzie Operator nie musi posiada¢ zadnej infrastruktury.

W pierwszym potroczu 2010 TP podpisata z OA Intertele i Etelko umowy BSA zgodne z OR BSA 2008.
W przypadku Operatora Dhugie Rozmowy dnia 19 marca 2010 roku UKE wydato decyzj¢ indywidualna
dostosowujaca zasady realizacji do obowiazujacej Oferty Ramowe;.

Do konca czerwca 2010 roku TP $wiadczy ushugg BSA w oparciu o obowiazujaca ofert¢ ramowa BSA
2008 operatorom: Exatel, GTS Energis, PTC, Intertele, E-Telko, DR S.A. W przypadku Operatorow
Netia oraz Etop na bazie podpisanego porozumienia pomigdzy TP a Operatorami zmianie ulegly zasady
rozliczen poprzez dostosowanie do obowiazujacej Oferty Ramowej. W przypadku Operatora
Telekomunikacja Kolejowa UKE wydalo indywidualng decyzj¢ dotyczaca dostosowania zasad rozliczen
do aktualnie obowiazujacej Oferty Ramowe;.

Dostep do lokalnej petli abonenckiej w TP (LLU) jest §wiadczony od 2005 roku. Pierwszymi
operatorami, ktorzy skorzystali z oferty LLU byli: LUPRO, WDM Computers i Netia. W pierwszym
péiroczu 2010 kolejne umowy zostaty podpisane z Syrion, Syriusz i Multimedia Polska.

Optaty hurtowe za odsprzedaz abonamentu (WLR), hurtowy dostep szerokopasmowy (BSA) i
uwolnienie petli lokalnej (LLU) w sieci TP, zostaly ustalone na mocy zawartego porozumienia z UKE
zawartego 22 pazdziernika 2009 roku.

W 2009 roku rozpoczety si¢ konsultacje Oferty ramowej TP w zakresie $wiadczenia ustug regulowanych
(BSA, WLR, LLU, RIO, tzw. Superoferta), ktorej projekt w znacznym stopniu zmienia postanowienia
obecnie obowiazujacych ofert ramowych. W dniu 1 marca 2010 UKE wydato decyzj¢ nakladajaca
obowiazek w zakresie SOR, w zobowiazaniu ktérej TP przygotowata ofert¢ w przewidzianym przez
Regulatora czasie.

10.2.3 Bezprzewodowy dostep do internetu w telefonii komdérkowej

W pierwszej potowie 2010 roku miat miejsce dalszy, dynamiczny rozwdj internetu mobilnego, ktory jest
najszybciej rozwijajacym si¢ segmentem rynku telekomunikacyjnego w Polsce. Poziom penetracji
mobilnym internetem w populacji Polski na koniec czerwca 2010 roku jest szacowany na ponad 5%. Na
obecnym etapie rozwoju rynku wydaje si¢, ze mobilny dost¢p do internetu jest bardziej substytucyjny niz
komplementarny w stosunku do internetu stacjonarnego.

Najwigksi dostawcy ushug mobilnego internetu szerokopasmowego dazyli do zwigkszania swych
mozliwosci technologicznych w celu zaoferowania wigkszych predkosci transmisji danych, zwigkszaja
pojemnos¢ sieci, jak rowniez rozbudowuja zasigg ustugi.

Staly spadek cen terminali pozwala na likwidacjg¢ bariery wejscia, jaka do niedawna byla cena modemu.
Nie bez znaczenia pozostaje tez cena samej ushugi. Operatorzy konkuruja nie tylko zwigkszajac limity
transferu danych, ale rowniez cena abonamentu.

W zakresie ofert wirdd operatorow, ktoérzy uruchomili komercyjnie ushugi w 2009 roku mozna byto
obserwowac pakietyzacj¢ ustug mobilnego dostgpu z dostgpem stacjonarnym oraz ustugami gtosowymi.

W pierwszej potowie 2010 roku na rynek mobilnego internetu wszedt Cyfrowy Polsat. Plany
wprowadzania na rynek ustug szerokopasmowego, mobilnego dostgpu do internetu deklaruja nowi
operatorzy telekomunikacyjni.

10.2.4 Hosting MYNO

Na rynku hostingu MVNO pojawili si¢ nowi gracze:

* wRodzinie — marka nalezaca do CenterNet S.A. oraz,
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» INEA —najwigkszy regionalny operator telekomunikacyjny w Wielkopolsce (w styczniu 2010).

Nalezy jednak podkresli¢, ze sytuacja MVNO na rynku polskim jest wciaz bardzo trudna. Wynika ona
przede wszystkim z nierownego traktowania graczy przez regulatora, a w szczegdlnos$ci asymetrii stawek
MTR, ktéra w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r wynosita 126% (od 1 lipca 2010 do 31 grudnia
2010 - 110%) W tej sytuacji firmy MVNO maja niewielkie szanse na stworzenie konkurencyjnej
rentownej oferty.

Powodem zmian na rynku jest miedzy innymi podjgcie decyzji AVON Mobile sp. z 0.0. 0 wycofaniu si¢
z rynku MVNO.

10.2.5 Rynek laczy dzierzawionych

31 grudnia 2009 Prezes UKE wydal Decyzj¢ =zatwierdzajaca ,,Ofert¢ ramowa o dostgpie
telekomunikacyjnym w zakresie §wiadczenia ustugi dzierzawy odcinkow zakonczen laczy, odcinkow
niebedacych zakonczeniami taczy i taczy end-to-end” (Oferta RLLO).

Tym samym zostal uregulowany Rynek 13 i 14, z wylaczeniem odcinkéw pomigdzy 145
miejscowosciami wymienionymi w zalaczniku do Decyzji Prezesa UKE z dn. 24 kwietnia 2009
(obowiazki regulacyjne dla Rynku 14). Dodatkowo do przedmiotu Oferty zostalty wprowadzone tacza o
przeptywnosciach dotychczas nie objetych regulacja, §wiadczone przez TP na warunkach komercyjnych,
negocjowanych indywidualnie z kazdym wnioskujacym Operatorem. Od grudnia 2009 r. w rezimie
RLLO $wiadczone sa przeptywnosci 2,5Gbit/s oraz 10Gbit/s.

22 stycznia 2010 zostalo wydane przez Prezesa UKE Postanowienie, w ktérym stwierdzono, ze rynek
$wiadczenia ushugi dzierzawy odcinkow taczy niebgdacych zakonczeniami taczy w relacjach pomigdzy
145 miastami wymienionymi w zataczniku do Decyzji na Rynek 14 jest skutecznie konkurencyjny i nie
wystepuje na nim przedsigbiorca telekomunikacyjny o znaczacej pozycji rynkowe;j.

Najwigkszymi konkurentami TP na migdzyoperatorskim (hurtowym) rynku taczy dzierzawionych sa
Exatel, Telekomunikacja Kolejowa, GTS Energis i Netia. Operatorzy ci dysponuja zasobami sieciowymi,
pozwalajacymi konkurowaé z oferta TP zarowno pod wzglgdem jakosciowym jak i cenowym. Istotna
czg$¢ rynku LL stanowi rowniez rynek detaliczny, na ktorym konkurencyjne sa takze mniejsze podmioty,
budujace swoja ofertg detaliczng na bazie taczy dzierzawionych od TP oraz pozostatych duzych graczy
rynkowych.

Obecnie obowiazujaca oferta RLLO zapewnia dostgp do ustugi szerokiej grupie odbiorcow. Firmy,
korzystajace dotychczas z detalicznej oferty LL moga, po uzyskaniu wpisu do rejestru przedsigbiorcéw
telekomunikacyjnych, skorzysta¢ z preferencyjnego cennika hurtowego. Obowiazujace regulacje,
zwlaszcza w zakresie ceny, poglebiaja erozje wartosci tego rynku. Oferta jest szczegolnie atrakcyjna dla
faczy analogowych bez wydzielonego pasma czgstotliwosci.

Jednoczesnie w 2009 roku nadal utrzymywal si¢ staty trend wzrostowy rynku zaawansowanych ushug
transmisji danych w sieciach zarzadzanych. Firmy coraz czg$ciej wybieraja te rozwiazania, poniewaz
pozwalaja one zunifikowa¢ i1 uprosci¢ komunikacjg¢ oraz zapewniaja mozliwo$¢ tatwej rozbudowy
o liczne ushigi dodane. Ponadto, umozliwiaja one optymalizacj¢ wydatkéw inwestycyjnych
i operacyjnych oraz dzigki outsourcingowi telekomunikacyjnemu, koncentracj¢ na glownych zadaniach
firmy. Dlatego w Polsce, zgodnie z ogoélnymi tendencjami w FEuropie, obserwujemy migracje
z tradycyjnych ushig transmisji danych, w tym réwniez ustug dzierzawy taczy, do rozwiazan
zarzadzanych (IP VPN / MPLS). Zaré6wno TP jak i operatorzy konkurencyjni podazaja za tym trendem
i rozwijaja zakres ushug w tym kierunku.

10.2.6 Rynek Polaczenia Sieci

Prezes UKE wydal decyzje dla Netii, PT Telgam, Intelligent Technologies S.A. oraz Aster, w ktorych
stosuje model asymetrii zgodny ze stanowiskiem Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej w
sprawie symetrii stawek na rynku zakanczania potaczen glosowych w publicznych telefonicznych
sieciach stacjonarnych z dnia 16 grudnia 2008 r. Decyzje UKE wprowadzaja model wyliczania stawki
usrednionej bez réznicowania stawki na okresy taryfikacyjne. TP odwotuje si¢ od metodologii
wyliczania stawek za zakonczenie polaczen glosowych w publicznych telefonicznych sieciach
stacjonarnych.

W dniu 01.03.2010 Prezes UKE zobowiazal Telekomunikacj¢ Polska SA do ujednolicenia procedur i
nowych elementow w ofercie ramowej wspolnych dla oferty RIO, oferty BSA oraz oferty LLU oraz
zobowiazal TP do wprowadzenia zmian oraz nowych elementéw do nowej oferty, a w szczeg6lnosci do:
nowego okreslenia zasad, sposobu komunikacji i trybu dostgpu i uzytkowania Interfejsu Systemu
Informatycznego (ISI); wprowadzenia do nowej oferty Modelu Wspolpracy Migdzyoperatorskiej
(MWM); okreslenia zasad i trybu Przeno$no$ci Numeréw zgodnego z obowigzujacymi przepisami
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wykonawczymi do ustawy Prawo telekomunikacyjne; nowego okreslenia zasad obliczania oraz trybu
sktadania przez przedsigbiorcow telekomunikacyjnych do TP Prognoz zapotrzebowania; Wprowadzenia
do nowej oferty procesu Time-to-Market.

10.2.7 Rynek polaczen migdzynarodowych przychodzacych do Polski (international inbound) oraz
wychodzacych z Polski (ILD gateway).

Konkurencja na rynku migdzynarodowym oraz rynku krajowych potaczen przychodzacych i
wychodzacych z Polski jest nadal bardzo wysoka.

Jest to pochodna drastycznego spadku krajowych stawek interkonektowych i aktywnego poszukiwania
przez operatoréw krajowych dodatkowych zrédetl przychodow. W efekcie operatorzy sieci komdrkowych
i stacjonarnych buduja coraz wigcej bezposrednich punktow styku z globalnymi operatorami
migdzynarodowymi, zaréwno narodowymi jak i wyspecjalizowanymi w hurtowym handlu ruchem
telefonicznym 1 czynia starania celem pozyskania ruchu do wilasnych sieci oraz ruchu tranzytowego do
innych sieci krajowych. Najbardziej dynamiczna walka toczy si¢ na rynku polaczen komorkowych, ktore
wciaz jeszcze sa zrodtem relatywnie wysokich przychodow.

W zaistniatej sytuacji —TP stale rozbudowuje zagraniczna bazg interconnectowa oraz zwigksza udzial w
rynku polaczen przychodzacych do Polski. Z drugiej strony TP aktywnie pozyskuje nowe wolumeny
ruchu wychodzace z Polski poprzez pozyskiwanie kolejnych operatoréw dla ustugi ILD. Dziatania te
zwigkszaja sit¢ przetargowa TP w relacjach z partnerami zagranicznymi, co przyczynilo si¢ do wzrostu
przychodéw z ustugi w drugim kwartale 2010 r. W ramach strategii sprzedazy migdzynarodowej TP
buduje krotkoterminowe umowy bilateralne z operatorami, ktore w duzej mierze pozwalaja zapewnié
stabilne wolumeny ruchu, stabilne przychody i koszty, optymalne wykorzystanie sieci i przewidywalnos¢
biznesu.

Kolejnym postgpujacym zjawiskiem na rynku polaczen telefonicznych (w tym migdzynarodowych)
zastugujacym na uwagg jest niezwykle dynamiczny wzrost penetracji telefonii VoIP w gospodarstwach
domowych w catej Europie (szczegdlnie w Europie Zachodniej), co z kolei przektada na coraz wigksza
ilo$¢ rozmow telefonicznych przeprowadzanych w tej technologii. W zwiazku z powyzszym wielu
operatorow planuje (albo juz przeprowadza) migracj¢ z obecnie stosowanej technologii TDM na
technologi¢ IP, zarowno w ramach wlasnej sieci jak 1 w potaczeniach z innymi operatorami (réwniez
zagranicznymi). TP planuje rowniez juz w 2010 roku utworzenie dwoch polaczen migdzyoperatorskich
w technologii IP. Nalezy jednak mie¢ na wzglgdzie, ze migracja w kierunku technologii IP jest procesem
wieloeloletnim, z ktorym wiaza si¢ rowniez znaczne inwestycje w nowa infrastrukture.

Jak pokazuja doswiadczenia partneréw zagranicznych TP, jak Telecom Italia, British Telecom, Deutsche
Telecom czy France Telecom, mimo ze technologia VoIP funkcjonuje na rynku juz od kilku lat, proces
migracji pelnego portfolio $§wiadczonych ustug jest procesem trudnym i czasochlonnym, dlatego tez
zarowno ww. operatorzy jak i pozostali partnerzy zagraniczni w dalszym ciagu korzystaja z technologii
mieszanej, nie rezygnujac catkowicie z TDM.

10.2.8 Rynek mi¢dzynarodowego tranzytu IP

Glownymi konkurentami na tym rynku sa najwigksi operatorzy krajowi, posiadajacy wiasne badz
dzierzawione facza migdzynarodowe do gtownych punktow wymiany ruchu w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz operatorzy migdzynarodowi dziatajacy w Polsce.

10.2.9 Rynek ustug VoIP

Ciagly rozwoj ustug VoIP w Polsce ma miejsce za sprawa dazenia Swiadomych abonentéw do obnizania
kosztow rozmow telefonicznych. Dzigki mozliwosciom technologii VoIP czg$¢ rozméw - rozmowy
miedzy uzytkownikami danej aplikacji internetowej VolP — jest catkowicie bezplatna. Fakt ten w
znacznym stopniu wplywa na popularno$¢ tego sposobu komunikacji, wyrazajacej si¢ w liczbie
uzytkownikow korzystajacych z tzw. komunikatorow.

TP konkuruje z operatorami $wiadczacymi VolP dzigki dwom wiasnym ustugom: telefonii internetowej
tp oraz neofon tp. Wedlug oceny TP dalszy wzrost wykorzystania technologii VoIP bedzie nadal
mozliwy dzigki rozwojowi szerokopasmowego dostgpu do internetu.
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11 CZYNNIKI  RYZYKA  ZWIAZANE Z OGOLNA  SYTUACJA
GOSPODARCZA I STANEM RYNKOW FINANSOWYCH

11.1 Czynniki makroekonomiczne oraz czynniki zwigzane z sytuacja w Polsce

11.1.1 Wzrost gospodarczy

W I kwartale 2010 roku polska gospodarka pozostawata w czotéwce w ramach Unii Europejskiej pod
wzgledem wzrostu gospodarczego i jako jedyny kraj utrzymywat taki wzrost konsekwentnie w ciagu
ostatniego roku. Byt to kwartat, w ktorym 11 innych krajéow cztonkowskich odnotowato po raz pierwszy
od roku dodatnia dynamike PKB w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Dane Glownego
Urzedu Statystycznego mowia o 3,0% realnym wzroscie w poréwnaniu do I kwartalu 2009 r. Pozytywna
zmiana PKB wynikata przede wszystkim ze wzrostu konsumpcji o 2,2% przy jednoczesnym wyraznym
spadku poziomu inwestycji o 12,4%. Pozytywne tempo zmiany PKB nie daje jednak jednoznacznej
oceny perspektyw gospodarczych Polski wskutek jej znacznego uzaleznienia od kondycji gospodarek
catej Europy, gdzie kraje strefy euro wydobywaja si¢ wlasnie z najwickszego od kilkudziesigciu lat
kryzysu. Wg danych Komisji Europejskiej w I kwartale 2010 r. po raz pierwszy od ponad roku
odnotowano w calej Wspolnocie realny wzrost PKB, rzedu 0,5% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Gléwnym ryzykiem dla prognozy jest dtugo$¢ recesji w krajach strefy euro, ktore sa glownymi
partnerami handlowymi Polski. Przedluzajaca sig recesja moze wptynaé¢ na dalsze ograniczenie wymiany
handlowej, redukcje zatrudnienia w sektorze eksportowym Polski 1 ograniczenie aktywnosci
inwestycyjnej. Dodatkowym ryzykiem jest sytuacja sektora finanséw publicznych. Ewentualna
konieczno$¢ dziatan fiskalnych (zaréwno po stronie dochodéw, jak i wydatkow) moga wptyna¢ na
ograniczenie tempa wzrostu gospodarczego w krotkim okresie.

Stabilny popyt wewngtrzny powinien by¢ sita napgdowa w sytuacji spowolnienia gospodarczego w
krajach europejskich tym niemniej w sytuacji dlugotrwalego spowolnienia w tychze krajach nalezy
zaklada¢, iz znajdzie to rowniez odzwierciedlenie w kondycji polskiej gospodarki.

Rada Polityki Pienigznej w swojej projekcji zawartej w Raporcie o inflacji z czerwca 2010 r. przewiduje
w 2010 r. wzrost PKB o 3,2% r1/r. Po zaskakujaco dobrych wynikach za koniec roku 2009 jeszcze
bardziej optymistyczna prognoza wynika z przewidywan bankow, gdzie sSrednia ksztaltuje si¢ na
poziomie 2,3%. W chwili obecnej Zarzad w planach budzetowych dla Grupy TP przyjat ztozenie, iz
wzrost PKB w 2010 roku bgdzie na poziomie 1,8%.

11.1.2 Inflacja

Inflacja na koniec czerwca 2010 roku ksztattowala si¢ na poziomie 2,1% (w stosunku do czerwca 2009
roku). Powstrzymywanie si¢ przez Radg Polityki Pienig¢znej od zmian stop procentowych §wiadcza o
tym, iz Bank Centralny nie oczekuje znaczacej presji inflacyjnej w 2010 roku i ze inflacja nie stanowi
zagrozenia dla polskiej gospodarki.

Na rok 2010 zaktadane jest znaczace obnizenie poziomu inflacji na skutek aprecjacji kursu ztotego (i
spadku kosztéw dobr importowanych) oraz obnizonego tempa wzrostu cen zywnosci i energii. Ustawa
budzetowa zaktada 1% poziom inflacji. Nieco mniej optymistyczna jest RPP, ktdra szacuje poziom
wzrostu cen na 1,5% rok do roku.

11.1.3 Bezrobocie i koszty pracy

Dynamiczny wzrost ptac oraz towarzyszacy mu spadek bezrobocia byl wyraznie widoczny w Polsce w
ostatnich kilku latach. W roku 2008 wzrost ptac osiagnat swoje apogeum (10,2%) natomiast bezrobocie
osiagngto historyczne minimum 8,8% w pazdzierniku 2008 roku. Koniec 2008 roku przyniost jednak
pogorszenie warunkow na rynku pracy i wzrost bezrobocia. Rok 2009 odznaczat si¢ wyzszym poziomem
bezrobocia, ktore na koniec roku osiagnglo poziom 11,9%. W pierwszej potowie 2010 bezrobocie caty
czas wzrastalo i stabilizacja nastapita dopiero w maju.

Pogarszajaca si¢ sytuacja na rynku pracy przelozyla si¢ rowniez na znaczace ostabienie dynamiki
wzrostu wynagrodzen, przy czym poziom tej dynamiki obnizat si¢ stopniowo w ciagu roku. W I potowie
2010 roku ptace w sektorze przedsigbiorstw wzrosty nominalnie $rednio o 3,3%.

W budzecie panstwa na 2010 jak i w przewidywaniach analitykow zaktadany jest dalszy wzrost poziomu
bezrobocia do poziomu okoto 12,8%-13,0% na koniec grudnia. Prognozuje si¢ rowniez dalszy spadek
dynamiki wzrostu ptac. Srednioroczny wzrost ptac w 2010 roku (w ujeciu nominalnym) nie powinien
przekroczy¢ 2,4% wg konsensusu rynkowego.
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11.1.4 Czynniki polityczno-ekonomiczne

Na przestrzeni ostatnich dwudziestu lat w Polsce zaszly istotne przemiany polityczne, ekonomiczne i
spoteczne. Zmiany warunkow politycznych, ekonomicznych, spotecznych i innych moga mie¢ w
przyszlosci znaczacy wplyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki Grupy. Nie ma pewnosci, zZe
przyszle decyzje polityczne nie wplyna negatywnie na dziatalnos$¢, sytuacjg finansowa i wyniki Grupy.

11.1.5 Zmiany prawa

Zmiany ustawowe i regulacyjne (lub w zakresie wykladni istniejacych ustaw i regulacji), wynikajace ze
zmiany rzadu lub wdrazania prawa wspolnotowego w zwiazku z czlonkostwem Polski w Unii
Europejskiej, moga mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy. Prawo
dotyczace konkurencji i papierow wartoSciowych, a takze inne ustawy i rozporzadzenia podlegaty i nadal
podlegaja w Polsce istotnym zmianom.

11.1.6 Polski system podatkowy

Polskie prawo podatkowe, w szczegolnosci dotyczace podatku od towardw i ustug (VAT) oraz podatku
dochodowego, jest skomplikowane i1 podlega czgstym zmianom, odmiennym interpretacjom oraz
wybidrczemu egzekwowaniu przez Ministerstwo Finansow i organy lokalne. Tego typu zmiany w
zakresie polskich przepisow podatkowych moga mie¢ w przyszlosci niekorzystny wplyw na sytuacjg
prawna, biznesowa i finansowa Grupy.

11.2 Czynniki zwigzane z rynkami finansowymi

11.2.1 Ogélne czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem w Polsce

Pomimo, iz Polska zanotowata w 2009 r. dodatni wzrost PKB, czym pozytywnie odroznia si¢ od innych
krajow europejskich nadal traktowana jest jako rynek mniej stabilny, narazony na wigksze fluktuacje w
przypadku wystgpowania negatywnych zjawisk na rynkach $wiatowych. W zwiazku z powyzszym,
inwestorzy powinni zachowa¢ pewna ostroznos$¢ przy ocenie ryzyka zwiazanego z nabyciem aktywow
finansowych przedsigbiorstw polskich. Z uwagi na powyzsze, decyzje inwestycyjne powinny by¢
podejmowane przez do$§wiadczonych inwestorow, ktorzy moga w pelni oceni¢ wszystkie ryzyka
zwiazane z takimi inwestycjami.

11.2.2 Stopy procentowe

Referencyjne stopy procentowe w Polsce pozostajg bez zmian od czerwca 2009, kiedy to RPP reagujac
na sygnaly istotnego obnizenia aktywnosci gospodarczej oraz recesja u gtdéwnych partnerow handlowych
Polski obnizyla referencyjna stopg procentowa o 0,25% do poziomu 3,50%. Wobec oczekiwanej
malejacej presji inflacyjnej Rada Polityki Pieni¢znej prawdopodobnie powstrzyma si¢ z decyzjami
odnosnie stop procentowych do konca 2010 r.

Ewentualny wzrost stop procentowych w drugiej polowie roku szacowany jest maksymalnie na 50pb i
nie powinien on mie¢ istotnego wptywu na koszt zadluzenia Grupy TP ze wzgledu na utrzymywany
poziom zabezpieczen.

11.2.3 Kursy wymiany

Wahania kurséw walutowych maja wptyw na wysoko$§¢ zobowiazan TP denominowanych w walutach
obcych, a takze na wysoko$¢ rozliczen z zagranicznymi operatorami. Wplyw ten jest w znacznym
stopniu ograniczony poprzez posiadany portfel transakcji zabezpieczajacych.

Dodatkowo kurs ztotego w stosunku do euro moze wptynaé na wyniki analiz poréwnawczych
dokonywanych przez UKE, w ktorych oferta cenowa TP odnoszona jest do oferty innych operatorow
europejskich. Mocny zloty moze okazaé si¢ niekorzystny w sytuacji, gdy ceny nowych ushug beda
ustalane przez UKE w oparciu o europejskie wskazniki poréwnawcze denominowane w euro.

W ciagu pierwszych szesciu miesigcy 2010 roku kurs wymiany polskiej waluty wobec dolara
amerykanskiego i euro podlegal wahaniom. W omawianym okresie najmocniejszy kurs PLN (Sredni
NBP) wobec dolara amerykanskiego i euro wynosit odpowiednio 2,7930 i 3,8356 za$ kurs najstabszy —
odpowiednio 3.4916 oraz 4.1770. Sredni kurs ztotego (za NBP) w pierwszych sze$ciu miesiacach 2010
roku to 3,0199 w stosunku do dolara i 3,9993 w stosunku do euro.
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11.2.4 Sytuacja na Warszawskiej Gieldzie

W pierwszym poétroczu 2010 roku indeksy na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW)
zanotowaly straty. Indeks WIG spadt w tym okresie o 1,5%. Akcje Telekomunikacji Polskiej stracity w
tym czasie 9,9 % ( wzrosly o 1,9% wytaczajac efekt zmiany kursu odniesienia zwiazany z wyptacana
dywidenda), podczas gdy indeks duzych spotek gieldowych WIG20 stracit 4,9%.

11.2.5 Inne czynniki mogace mie¢ wplyw na ceng akcji Telekomunikacji Polskiej

Do pozostalych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktore moga powodowaé wahania cen akcji TP
naleza:

= Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy TP,
=  Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy TP,
= Sprzedaz lub nabycie aktywow przez Grupg TP,
= Znaczace zmiany w strukturze wlasno$ciowej Grupy TP,
=  Zmiany przez analitykow rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Grupy
TP, jej konkurentéw, partnerdw oraz sektorow gospodarki, w ktorych dziata Grupa TP.
11.2.6 Ewentualna sprzedaz akcji TP S.A. bedacych w posiadaniu Skarbu Panstwa

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Ministerstwo Skarbu Panstwa posiadato 4,15% akcji TP S.A.,
uprawniajacych do wykonania 4,15% ogoélnej liczby glosow na WZA Spotki. W wyniku ewentualnych
decyzji o sprzedazy tych akcji przez Skarb Panstwa, moga wystapi¢ wahania kursu akcji Spétki na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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SEOWNIK POJEC SPECJALISTYCZNYCH

Access Fee — optata abonamentowa (abonament miesigczny w nowych planach taryfowych, obejmujacy
darmowe minuty)

ARPL (Average Revenue per Line) — $rednie miesigczne przychody na tacze
ARPU (Average Revenue per User) — srednie miesigczne przychody na abonenta
AUPU (Average Usage per User) — $redni czas potaczen na abonenta

BSA (Bitstream Acces Offer) — oferta hurtowego dostepu szerokopasmowego

CDMA (Code Division Multiple Access) — bezprzewodowa sie¢ telefonii komorkowej drugiej generacji
wykorzystywana rowniez jako bezprzewodowa petla abonencka na terenach gdzie uzycie sieci kablowej
jest ekonomicznie nieuzasadnione.

CPS/CS (Carriers Pre-Selection/Carriers Selection) — preselekcja/wybor operatora
DLD (Domestic Long Distance Calls) — polaczenia migdzystrefowe

DSLAM (Digital Subscriber Line Access Multiplexer) — multiplekser dost¢pu do cyfrowego lacza
abonenckiego

F2M (Fixed to Mobile Calls) — potaczenia do sieci komoérkowych (z sieci stacjonarnej)
FVNO (Fixed Virtual Network Operator) — operator wirtualnej sieci telefonii stacjonarne;j
ILD (International Calls) — potaczenia migdzynarodowe

IP TV (TV over Internet Protocol) — protokét umozliwiajacy transmisjg¢ sygnatow telewizyjnych przez
internet

LC (Local Calls) — polaczenia lokalne

LLU (Local Loop Unbundling) — uwolnienie petli lokalnej

MAN (Metropolitan Area Network) — Sie¢ Miejska

MPLS (MultiProtocol Label Switching) — technologia zarzadzania ruchem stosowana w sieciach VPN
MTR (Mobile Termination Rates) — stawki za zakonczenie potaczen w sieciach komérkowych
MYVNO (Mobile Virtual Network Operator) — operator wirtualnej sieci telefonii komérkowej

Net FCF (Net Free Cash Flow) — wolne przeptywy srodkow pienigznych netto, tj. przeptywy pieni¢zne
z dziatalnosci operacyjnej — wydatki inwestycyjne (poniesione lub nalezne)

POTS (Plain Old Telephone Services) — tradycyjne ustugi sieci telefonicznej

RIO (Reference Interconnection Offer) — oferta ramowa w zakresie polaczenia sieci
telekomunikacyjnych

SAC (Subscriber Acquisition Cost) — koszt pozyskania abonenta

SDI — staty (szybki) dostgp do internetu

SMP (Significant Market Power) — znaczaca pozycja rynkowa

USO (Universal Service Obligation) — oferta ushug powszechnych

VoIP (Voice over Internet Protocol) — protokot umozliwiajacy przesytanie gtosu poprzez internet

WLR (Wholesale Line Rental) — hurtowa odsprzedaz abonamentu

62



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Telekomunikacja Polska w pierwszym poétroczu 2010 roku

Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zarzadu Telekomunikacji Polskiej

27.07.2010 Maciej Witucki Prezes Zarzadu
Data imi¢ i nazwisko Stanowisko / funkcja
27.07.2010 Vincent Lobry Wiceprezes Zarzadu
Data imi¢ 1 nazwisko Stanowisko / funkcja
27.07.2010 Piotr Muszynski Wiceprezes Zarzadu
Data imi¢ i nazwisko Stanowisko / funkcja
27.07.2010 Roland Dubois Cztonek Zarzadu
Data imi¢ i nazwisko Stanowisko / funkcja

Podpis

Podpis

Podpis

Podpis
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